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EDITORA E PUBLICIDADE RIVOLI S.A.

Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2022 e 2021
(Em MR$)
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 2.980 177
Impostos e contribuigbes a recuperar 5 6 8
6
7

Notas 2022 2021

Créditos c/ pessoas ligadas 38 2.999
Dividendos a receber 200 -
Total do ativo circulante 3.224 3.184
Ativo nao circulante

Realizavel a longo prazo

Créditos c/ pessoas ligadas 6 29.530 29.530
Investimentos

Participagdes societarias 8 570.579 509.747
Outros investimentos 2 2
Total do ativo nao circulante 600.111 _ 539.279
Total do ativo 603.335_ 542.463
Passivo Notas 2022 2021
Passivo circulante

Fornecedores 9 567 5
Obrigagdes fiscais 10 22 81
Obrigagdes trabalhistas 11 52 47
Débitos C/ pessoas ligadas 6 6 0
Dividendos a pagar 1.027 1.027
Total do passivo circulante 1.674 1.160
Patriménio liquido

Capital social 12.1  290.100 290.100
Reserva legal 12.2 23.275 20.257
Reservas de lucros 12.2 233.392 176.053
Reserva de reavaliagdo 12.2 54.894 _ 54.893
Total do patrimoénio liquido 601.661_ 541.303
Total do passivo e do patriménio liquido 603.335_ 542.463

As notas explicativas elaboradas pela Administragdo da Companhia sédo
parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas explicativas as demonstracdes contabeis dos
(Valores expressos em milhares de reais,

1 - Contexto operacional: Editora e Publicidade Rivoli S.A. (“Companhia”), &
uma sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade do Rio de
Janeiro e tem como atividade principal a prestacéo de servigos de publicidade
e propaganda e participagdo em outras sociedades. A Companhia possui par-
ticipagéo societaria nas seguintes sociedades: ® H. Stern Comércio e Industria
S.A. (HSCI) — Controlada direta — tem por objeto social a produgdo e comer-
cializagdo de artigos de joalheria, relégios e presentes; ® Nelly Joias e Curiosi-
dades Ltda (Nelly) — Controlada direta — tem por objeto social o comércio va-
rejista de artigos de joalheria e artigos para presentes; ® Participacbes
Industriais TEC Ltda (TEC) — Controlada direta — tem por objeto social a admi-
nistragéo, compra e venda de imoveis préprios, avaliagéo e incorporagéo de
imoveis e participagdo em outras sociedades; * PHS Rio Viagens e Turismo
Ltda (PHS) — Controlada direta — tem por objeto social o agenciamento de
viagens e turismo; ®* JR Comércio de Artefatos Metalicos Ltda (JR) — Controla-
da direta — tem por objeto social tem por objeto social a produgéo e comercia-
lizacdo de artigos de joalheria e relégios; ® Joias Brasilis Export-Import Ltda
(JB) — Controlada direta — tem por objeto social o comércio varejista de artigos
de joalheria; 2 - Base de preparacgao e apresentacdo das demonstragoes
contabeis - a) Declaragao de conformidade: As demonstracdes financeiras
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 foram prepara-
das com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), obser-
vando as diretrizes emanadas pela legislagdo societaria (“Lei n° 6.404/76”)
que incluem os novos dispositivos introduzidos pela Lei n°® 11.638/07 e pela
Lei n® 11.941/09 e 12.973/14, e estdo em conformidade com os pronuncia-
mentos técnicos, as orientacdes e as interpretagdes emitidas pelo comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). A demonstragao de resultado abrangente
nao esta sendo apresentada, pois nao ha valores a serem apresentados sobre
esse conceito, ou seja, o resultado abrangente é igual ao resultado do exerci-
cio total. A Administragcdo da companhia autorizou a conclusdo da preparagéo
das demonstracdes contabeis em 29 de abril de 2023 e para divulgagédo em 03
de setembro de 2025. b) Bases de mensuragao: As demonstragdes financei-
ras foram preparadas com base no custo histdrico, com excec¢ao dos seguin-
tes itens materiais reconhecidos no balango patrimonial: ® Os instrumentos fi-
nanceiros derivativos mensurados pelo valor justo; ® Os instrumentos
financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado
sao mensurados pelo valor justo; ¢ Os ativos financeiros disponiveis para ven-
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Demonstragoes do Resultado Exercicios Findos em
31 de Dezembro de 2022 e 2021 (Em MR$)

Nota 2022 2021
Receita liquida de vendas 14 298 674
Lucro bruto 298 674
Receitas (despesas) operacionais
Despesas administrativas 15.1 (610) (470)
Despesas ¢/ pessoal e encargos 15.2 (347) (307)
Despesas tributarias 15.3 0 (3)
Reverséao / (-) Proviséo de Férias (4) (2)
Resultado Equivaléncia patrimonial 8 71.666 54.334
Ganhos / (-) Perdas C/ investimentos 15.4 _(10.634)  (2.165)
Total das despesas operacionais 60.071 __ 51.387
Resultado antes do resultado financeiro __60.369 __ 52.061

Resultado financeiro liquido 16 18 8

Lucro antes doIRe CS 60.387 _ 52.069
Imposto de renda (19) (45)
Contribuigdo social (11) (22)
Lucro do exercicio 60.357 _ 52.002

As notas explicativas elaboradas pela Administragdo da Companhia séo
parte integrante das demonstracdes financeiras

Demonstragoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2022 e 2021 (Em MR$)

Reserva

Capital Reserva Reserva de Rea-

_Social __Legal de Lucros valiagdo _ Total
Saldo 31/12/2020 290.100 _ 20.257 177.589 _ 54.893 _ 542.839
Ajustes de exercicios
anteriores - - (53.538) - (53.538)
Resultado do exercicio - - 52.002 -_52.002
Saldo 31/12/2021 290.100 _ 20.257 176.053 _ 54.893 _ 541.303
Resultado do exercicio - - 60.357 1 60.358
Constituicao de reservas - 3.018 (3.018) - -
Saldo 31/12/2022 290.100 _ 23.275 233.392 _ 54.894 _601.661

As notas explicativas elaboradas pela Administragdo da Companhia sédo
parte integrante das demonstracdes financeiras

exercicios findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021
exceto quando indicado de outra forma)

justo por meio do resultado: Sdo ativos e passivos adquiridos ou incorridos
principalmente para a finalidade de venda ou recompra em prazo muito curto;
* Mantidos até o vencimento: S&o ativos financeiros ndo derivativos, com pa-
gamentos fixos, ou determinaveis, com vencimentos definidos e que a Com-
panhia tem a intengao positiva e capacidade de manter até o vencimento.
Empréstimos e recebiveis: Sdo os instrumentos ndo derivativos com paga-
mentos fixados ou determinaveis que nao estéo cotados em mercado de ativo,
ou seja, sdo as operagbes de créditos comerciais da Companhia.
e) Provisdes: Reconhecidas para obrigagdes presentes (legais ou presumi-
das) resultantes de eventos passados em que seja possivel estimar os valores
de forma confiavel e cuja a liquidagdo seja provavel. O valor reconhecido
como proviséo é a melhor estimativa das consideragdes requeridas para liqui-
dar a obrigagéo no fim de cada exercicio, considerando os riscos e as incerte-
zas relativas a obrigagédo. Quando se espera que alguns ou todos os benefi-
cios econdmicos requeridos para a liquidacdo de uma provisdo sejam
recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente, o ganho
for praticamente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel. f)
Tributagdo — imposto de renda pessoa juridica e contribuigdo social so-
bre o lucro liquido: O imposto de renda pessoa juridica e a contribuigao so-
cial sobre o lucro liquido foram apurados de acordo com a sistematica deno-
minada “Lucro Presumido”, estabelecida pela Lei 9249/95 e alteracbes
posteriores, sendo que, o imposto de renda foi calculado sobre a presungéo
de 32% da receita bruta pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederam a R$ 60 mil em cada periodo trimestral, en-
quanto que a contribuigdo social foi calculada sobre a presungéo de 32% pela
aliquota de 9%, reconhecidos pelo regime de competéncia. g) Impostos so-
bre receitas de servigos: As receitas de servigos estdo sujeitas aos seguin-
tes impostos e contribuigbes, pelas suas respectivas aliquotas basicas:  Pro-
grama de Integracdo Social (PIS), aliquota de 0,65%; * Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), aliquota de 3,00%; ¢ Imposto
Sobre Servigos (ISS), aliquota de 5,00%. h) Partes relacionadas: No decor-
rer de suas operagoes, direitos e obrigacdes sao contraidos entre partes rela-
cionadas, oriundas de operagdes de mutuos pactuados em condigdes normais
de mercado para operagdes semelhantes. i) Outros ativos e passivos: Um
ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios eco-
némicos futuros sejam gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no balanco

Demonstragoes dos Fluxos de Caixa para os Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2022 e 2021 (Em MR$)

2022 2021
Lucro do Exercicio 60.357 _ 52.002
Ajustes para conciliar o resultado com as disponibili-
dades geradas pelas atividades operacionais
Perdas com investimentos em coligadas 10.634 2.165
Equivaléncia Patrimonial (71.666) _ (54.334)
Caixa Proveniente das Operagoes (675) (167)
Variagédo nos Ativos e Passivos Operacionais
Impostos e contribuigbes a recuperar 2 (2)
Créditos c/ pessoas ligadas 2961 (1.601)
Fornecedores 562 (13)
Obrigagoes trabalhistas 5 3
Obrigagdes fiscais (58) 33
Débitos C/ pessoas ligadas 6 (120)
Total da Variagao dos Ativos e Passivos Operacionais 3.478 _ (1.700)
Caixa liquido Proveniente das Atividades Operacionais 2.803 _ (1.867)
Atividades de Investimento
Adt® p/ aumento de Capital Social (20.000) (41.300)
Recebimento de Dividendos 20.000 __ 42.851
Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Inves-
timento - 1.551
Atividades de Financiamento
Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Finan-
ciamento - -
Variagao Liquida do Caixa 2.803 (316)

Caixa e Equivalente de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 177 493
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.980 177
Variagao Liquida do Exercicio 2.803 (316)

As notas explicativas elaboradas pela Administragdo da Companhia sédo
parte integrante das demonstracdes financeiras

9 — Fornecedores: O saldo desta rubrica em 2022 corresponde ao valor da
aquisigao do sistema SAP, que ira atender ao grupo de empresas ligadas.

2022 2021

Contas a pagar - pessoa juridica 567 5
567 5

10 — Obrigacgoes fiscais: Obrigacgdes fiscais conforme demonstrativo a seguir:
2022 2021

COFINS 1 11
PIS 1 2
ISS 2 11
Impostos retidos de terceiros 7 11
IRPJ a recolher 7 32
CSLL a recolher 4 14
22 81

11 — Obrigacgoes trabalhistas: Obrigagdes trabalhistas conforme demonstra-
tivo a seguir:

2022 2021

FGTS a recolher 2 1
INSS a recolher 5 5
Proviséo p/ férias e encargos sociais 42 41
52 47

12.1 — Capital social: O capital social da Companhia corresponde ao mon-
tante de R$ 290.100 e esta representado por 34.011.110 (trinta e quatro mi-
Ihdes, onze mil e cento e dez) a¢des ordinarias nominativas sem valor nominal.
12.2 — Reserva de lucros: Os valores dos saldos da reserva de reavaliagdo
correspondem a reavaliagéo realizada nos valores dos imoveis da investida Par-
ticipagdes Industriais TEC Ltda, anteriores a Lei 11.938/2007.

2022 2021

Reserva legal 23.275 20.257
Reserva de lucros 233.392  176.053
Reserva de Reavaliagéo (TEC) 54.894 54.893
311.561_ 251.203

14 — Receita Liquida: A receita do exercicio foi em sua totalidade de comis-
sOes sobre publicidade.

da mensurados pelo valor justo. c) Moeda funcional e moeda de apresenta- _ € - om ec 2022 2021
gdo: Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras séo mensurados de gquando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resul- g 2 1t de servicos BT S— T
acordo com a moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa tado de um evento passado, sendo provavel que um recurso economico seja (-) Impostos incidentes sobre as receitas (28) (48)
atua (moeda funcional). As demonstragdes financeiras sao apresentadas em requerido para liquida-lo. As provisGes sao registradas tendo como base as 298 674
Reais, moeda funcional e de apresentacao, e todos os valores aproximados Melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos s&o classifica- . - .
para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. 3 - Principais dos como cwqul_antes quando é provavel que sua rgallzagao ou liquidagdo 15 - Despesas por natureza: 15.1 - Despesas administrativas:
politicas contabeis aplicadas - As politicas contabeis descritas abaixo tém OCOITa nos proximos doze meses. Caso contrario, s&o demonstrados como 2022 2021
sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados N&0 circulante. k) Apuragéo das receitas e despesas: As receitas e despe- pjiqis R (159)
nessas demonstragdes financeiras. a) Caixa e equivalentes de caixa: Com- S2S s&0 reconhecidas pelo regime de competéncia, além de considerar os Prestacao de servigos (28) (269)
preendem os saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e aplicagoes finan- 'éndimentos, os encargos e os efeitos de acordo com os indices e taxas ofi- Diver (536) !
ceiras. Essas aplicagdes estdo demonstradas pelo seu valor justo nas datas Clais sobre os ativos e passivos ao valor de realizagéo, quando aplicavel. ersos, .
dos balangos com vencimentos inferiores a 90 dias, sem prazos fixados para I) Demonstragéo dos fluxos de caixa: A demonstracao dos fluxos de caixa Publicagdes Dlversasl ) (32) (26)
resgate, com liquidez imediata, e esto sujeitas a um insignificante risco de f0i preparada pelo metodo indireto. 4 - Caixa e equivalentes de caixa: Os Despesas com associagdes (14) (13)
mudanca de valor. As aplicacdes financeiras sdo demonstradas ao custo, Saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo demonstrados a seguir: Despesas gerais - (2)
acrescidos dos rendimentos apurados até as datas dos balangos, que ndo 2022 2021 (610) (469)
excede o valor de mercado. b) Clientes: As contas a receber de clientes sdo Caixa . 1 1 15.2 - Pessoal e encargos:
registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas Bancos conta movimento 2.857 59 - gos:
de mercadorias, acrescidos de variacdes cambiais, quando aplicavel. A provi- Aplicacdes financeiras 422 117 B - 2022 2021
sdo para créditos de liquidacdo duvidosa ¢ constituida com base em analise 2.980 177 gemunteragao dos administradores 2(12) 1(;2)
individual dos valores a receber e em montantes considerados pela adminis- As aplicagdes financeiras s&o de renda fixa, mantidas com instituides de pri- Eroven 0s ( 77) ( 68)
tragéo, necessaria e suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagdo des- meira linha, e podem ser resgatadas a qualquer tempo, de acordo com as Bnca;gqs (43) (40)
ses créditos, os quais podem ser modificados em virtude da recuperacéo de necessidades de capital de giro da Companhia. 5 — Impostos e contribui- Pene Icios férias E ( 2 ((2%
créditos de clientes devedores ou de mudanca na situagéo financeira de clien- ¢ées a recuperar: Os saldos registrados em 31 de dezembro de 2022 e 2021 " 'OVISO€S piierias Encargos 347) 300)
tes. No exercicio social de 2022, apos analise detalhada, a administrag&o op- correspondem ao IRRF retido dos rendimentos de aplicagbes financeiras, a .
tou por n&o constituir provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa por consi- serem deduzidos no recolhimento do IRPJ do 4° trimestre dos respectivos 15.3 - Tributarias:
derar irrelevante o risco de perdas. O ajuste a valor presente do saldo de anos. 6 — Transagées com empresas ligadas: Referem-se aos direitos da 2022 2021
contas a receber de clientes ndo ¢ relevante devido ao curto prazo de sua re- Companhia junto as suas controladas/coligadas, correspondentes as transa- 75455 impostos diversos - 0
alizag&o. c) Investimentos: Os investimentos em coligadas s&o contabiliza- ¢6es realizadas entre as partes, conforme demonstrado a seguir: Mult (2)
dos pelo método de equivaléncia patrimonial e s&o inicialmente reconhecidos Ativo utas -
pelo seu valor de custo, e o seu valor contébil sera aumentado ou diminuido pevedor Operagio 2022 2021 = (3)
pelo reconhecimento da particip{:l(;éo da Companhia nas variacoes patrimo- HSJ Comercial S/A Diversas 38 1.984 15.4 - Perdas C/ Investimentos:
niais das investidas, geradas apos a aquisi¢cdo. A participagdo da companhia Participagées Ind. TEC Ltda Diversas - 1.000 2022 2021
nos lucros ou prejuizos de suas coligadas € reconhecida na demonstragdo do H.Stern Com e Ind S/A Diversas - 15 Perdas C/Investimentos (10.634) __ (2.165)
resultado do exercicio e sua participagdo nos outros resultados abrangentes € H.Stern Com e Ind S/A Mutuo 29.530 29.530 (10.634) (2.165)
reconhecida de forma reflexa diretamente no patriménio liquido. Quando a Total Ativo 29.568 32.529 s . i . .
i G compatha e prcesce e lgece o e o sape Pasaiis > Eeivaléels Parimonial 0 st croor e 5 71066 i s drmone
ao valor contabil do investimento, incluindo quaisquer ativos de longo prazo Credor Operagio 2022 2021 Fi iro Liquido: 16.1 ?a itas fi ey :
que, na esséncia constituam parte do investimento na coligada, a companhia HSJ Comercial S/A Diversas 6 _ Financeiro Liquido: 10.1 - Receitas Tinanceiras: ;
nao reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigacdes Total Passivo 6 - ) o ) 2022 2021
legais ou construtivas (ndo formalizadas) de fazer pagamentos por conta da Totais Liquidos 29.562 32.509 Receitas de aplicagdes financeiras 8 8
coligada. d) Instrumentos financeiros: A administragcdo da companhia deter- 7 — Dividendos a Receber: . o 18 8
mina a classificacdo de seus instrumentos financeiros no reconhecimento ini- : 2022 2021 Resultado financeiro liquido 18 8
cial. Dependendo da finalidade para quais os instrumentos financeiros foram PHS Vi Turi Ltd 200 17 — Cobertura de seguros: A Companhia mantém apdlices de seguros con-
adquiridos, a companhia classifica-os em: * Ativo ou passivo avaliado a valor lagens e lurismo Lida £00 = tratados junto a algumas das principais seguradoras do pais, que foram defi-
. - .. R L ol ) ) — nidas por orientagao de especialistas e levam em consideragao a natureza e
8 — Participagoes societarias: Refere-se aos saldos correspondentes as participagdes societarias da Companhia, nas empresas investidas: o grau de risco envolvido. 18 — Eventos subsequentes: A Companhia ndo
Equiva- _ Ajustesna  Perda com Adt°p/ _Distribui- identificou e n3o realizou qualquer evento subsequente que impacte estas de-
Saldo em  Partici I;I;‘t::ia dEqu;(‘;al'Leiggg C:}lésct)"é):sl' ngC“;:?ttaOl GaOIS"‘)}/QDOe‘ég Saldo em monstragdes financeiras entre a data de seu encerramento, 31 de dezembro
31112/2021 pagio %  monial  Anteriores proporcional . Social _dividendos 31/12/2022 ¢ 2022 ©a data de autorizagdo para divulgagao em 03 de setembro de 2025.
H Stern Comércio e Industria S.A. 351.071 99,99 34.414 - - 20.000 - 405.485
Participacdes Industriais Tec S.A. 79.941 99,64 8.354 - - - - 88.295 Roberto Stern
Nelly Joias e Curiosidades Ltda. 14.353 70,59 5.187 - (7.059) - - 12.481 Diretor Presidente
PHS Rio Viagens e Turismo Ltda. 792 97,50 80 - - - (195) 677
JR Comércio de Artefatos Metalicos Ltda. 61.602 90,00  23.882 : (5.580) : (18.000) 61.904 Luiz Carlos Rodrigues Machado
Joéias Brasilis Export - Import. Ltda. 1.988 98.59 (251) - - - - 1.737 Contador - CRC - RJ 067.810/0-6
Totais 509.747 71.666 - (12.639) 20.000 (18.195) 570.579

Aos Diretores e Administradores da EDITORA E PUBLICIDADE RIVOLI S.A.
Opinido com ressalva: Examinamos as demonstracdes financeiras da Edi-
tora e publicidade Rivoli S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significati-
vas e outras informagoes elucidativas. Em nossa opini@o, exceto pelos efeitos
dos assuntos descritos no paragrafo “Base para opinido com ressalva”, as
demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Compa-
nhia, em 31 de dezembro de 2022, o desempenho das suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido com ressalva: Em
31 de dezembro de 2022 nao obtivemos evidéncias de auditoria apropriadas
e suficientes sobre os eventos subsequentes, ocorridos entre 31 de dezem-
bro de 2022 e a data de emissdo do nosso relatério, que pudessem gerar
ajustes na divulgagdo das demonstracdes financeiras. Dessa forma, ndo nos
foi possivel emitir opinido sobre a adequagéo da movimentagéo apds a data
base de 31 de dezembro de 2022, bem como, a existéncia de possiveis refle-
xos nas demonstragdes financeiras encerradas naquela data. Conforme nota
explicativa n° 8, a Companhia apresentava, em 31 de dezembro de 2022, o
montante de R$ 570.579 mil em participagdo societaria (participacdo em em-
presas controladas), correspondendo a 95% do total de seu patriménio liquido
(R$ 601.661 mil) naquela data. A Companhia ndo apresentou demonstragdes
financeiras consolidadas, juntamente com suas demonstragdes financeiras in-
dividuais, contrariando o que determina o artigo n° 249 da Lei n°® 6.404/1976
e o artigo 3° da Lei n° 11.638/2007, bem como o item n° 4 do CPC 36 (R3)
“Demonstragdes Consolidadas”, portanto, ndo podemos opinas sobre os pos-
siveis reflexos, provocados por este assunto, nas demonstragdes financeiras
encerradas naquela data. Responsabilidades da administracdao e da go-
vernanga pelas demonstragoes financeiras: A administracao € responsavel
pela elaboragédo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas in-

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

ternacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accou-
ting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragao é res-
ponsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuida-
de operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanga da
Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboragao das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do audi-
tor pela auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos objetivos sdo
obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estejam livres de distorgéo relevante, independentemente se causa-
da por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia, de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes.
As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas re-
levantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada, e de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distor-
¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causa-
da por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccado
de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, con-

luio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. - Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria, para plane-
jarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas néo
com objetivo de expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos controles internos
da Companbhia. - Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela
administracdo. - Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo,
da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incer-
teza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagées nas demonstragdes financeiras ou incluir mo-
dificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. - Avaliamos
a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financei-
ras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis
pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 03 de setembro de 2025.

GWM AUDITORES INDEPENDENTES
CRC — RJN°5.495 - CVM N° 11.827

GIL MARQUES MENDES
CONTADOR — CRC — RJ N° 39.363
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