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Demonstragées dos resultados abrangentes - Exercicios findos em 31/12/2025 e 2024 (em milhares de reais)

Consolidado

Controladora Consolidado

Nota 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Receita operacional liquida 4 - - 3.089.354 2.753.732 Lucro liquido do exercicio 847.463 794.499  847.463 794.499
Custo operacional 5 - - (2.071.334) (1.627.290) Outros resultados abrangentes
Lucro bruto - - 1.018.020 1.126.442 Itens que ndo serdo reclassificados posteriormente para o resultado
(Despesas)/receitas operacionais Ajuste de avaliagao patrimonial (4.310) 847 (4.310) 847
Gerais e administrativas 5 (801) (1.003)  (36.719)  (39.831) Total do resultado abrangente do exercicio 843.153 795346  843.153 795.346
Outras receitas/(despesas) operacionais 13 8481 1 953 8 33.107 (5.438) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Restitado de equivaléndia patrimonia M 79634 - -
Lucro antes do resultado financeiro e dos tributos sobre o lucro 847.370 794.345 1.014.408 1.081.173 Balanco patrimonialExercicios firdosem31/12/2025 2 res ge rea| onsolidado
Resultado financeiro
Receitas financeiras 6 157 182 194654 74858 o oo MNota 2025 2024 2025 2024
Despesas financeiras 6 (49) (43) (201.212) (211.908) f . .
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 847.478 794484 1007.850 944123 $aaeeduivalentesde caa 4 44 S 3o o9l
Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o lucro Contas a receber 10 i i 458.359 321.409
Corrente 7 - - (136.284) (110.500) Estoques ) B 77.946 70.211
Diferido . 7 (15) 15 (24.103) (39.124) Despesas antecipadas - - 18.276 11.368
Lucro liquido do exercicio o B ] 847.463  794.499 847.463 794.499 Dividendos a receber 277.601 81.386 - 81.386
- As notas expllcatlvs Sa0 part |tegante das demonstragdes f|nance|ras i Imposto de Renda e Contribuigao Social a recuperar 12 74 47  128.506 118.065
Demonstragées dos fluxos de caixa - Exercicios findos em 31/12/2025 e 2024 (em milhares de reais) Outros tributos a recuperar - - 2.458 638
Controladora Consolidado Operagdes comerciais com partes relacionadas 19 - - 14.878 20.025
Nota 2025 2024 2025 Adiantamentos diversos - - 44.624 8.757
Fluxo de caixa das atividades operacionais Outros - - 21.628 -
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 847.478 794484 1.007.850 944123 278.291 82.680 1.282.687 1.205.972
Depreciagdo e amortizag&o - - 256292 186.356 Naocirculante .
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 (848.171) (795.348) - - Operagbes comerciais com partes relacionadas 19 - - 24984 5.010
Baixa de imobilizado - - 11.166 - Outros tributos a recuperar o - - 9.396 10.218
Rendimento de aplicagdes (TVM) 6 (151) (179)  (98.532)  (59.977) Imposto de Renda e Contribuigéo Social diferidos - 15 - -
Juros de empréstimos e debéntures, variagdo monetaria 16 - - 163111  200.193 Outros - - 1.756 840
Atualizag3o de contingéncias - - 61 4 , - 15 36.137 16.068
Outras receitas e despesas financeiras, liquidas - - 6.354 6.868 Investimento 13 3.247.028 2.959.848 - -
A tol(diminuigio) dos at ) _ o (844) (1.043) 1.346.302 1.277.567 :nmtgﬁglﬁi?o 14 - - 4-6;2-&7# 47?1%%5%
umento/(diminuigdo) dos ativos e dos passivos operacionais: N - - :
Adiantamento diversos - _ (25.407) 4141 ) 3.247.028 2.959.863 4.691.790 4.783.238
Despesas antecipadas - - . (9.282) Total do ativo 3.525.319 3.042.543 5.974.477 5.989.210
Controladora Consolidado
Contas areceber - - (136.950) 20.886
Estoques . - (7.735) (9.600) Passivo circulante Nota 2025 2024 2025 2024
Impostos a recuperar (28) (31) (11.407) (71.885)
Operagbes comerciais com partes relacionadas 64 (336) (61.626) 126.277 llzorgecegores de profet rUca 15 24 - 146.637 g?g?]
i stz fomeraoresdepieosorconsincio 16 LD mess  aein
ornecedores - . . N - :
Impostos, taxas e contribuicdes 274 26 18495 62176 Debeniures vagar 16 - - 186949 32re
Outros ativos € passivos fﬁ:ggg (341) (.gg:ggg; 23;2% Imposto de Renda e Contribuig&o Social a recolher 12 67 - 137441 111.654
Bnposto de Renda e Contribuigéo Social pagos 437435 I (111.652)  (108.073) 83?{82&%2:?3 C? ;‘;Cg{?:g alhistas 26({ 52_ zggzg %ggg
|y|dendos T ecebidos T 37.435 609209 ) " Operacgdes comerciais com partes relacionadas 19 84 20 246.173 295.108
Caixa e equivalentes de caixa liquido gerados pelas Particinacdes nos lucros i i 14.634 14141
atividades de operacionais 432498  607.825 980.745 1374947 ITOPECOCS 08 IO tico _ T 257 22019
Fluxo de caixa das atividades de investimentos Provis&o F cgsto de ressarcimento - - 16.456 17.706
Aquisicao de imobilizado e intangivel - : - (138.859)  (292.187) Pesquisa e desenvolvimento - setor elétrico - - 48678 36.200
(Aumento)/redugéo de titulos e valores mobiliarios 309 (199) 84.077 13.061 Outras obrigacoes R _ 12.61 5 1112
Adiantamento para futuro aumento de capital controlada - (347.206) - - gag 435 72 1.160.760 1.422.502
Caixa e equivalentes de caixa liquido gerados/(consumidos) Nio circulante T T
pelas atividades de investimentos 309 (347.405) (54.782) (279.126) Fomecedores 15 R _ R 18.497
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos pivh ) . ’
Dividendos pagos (633.280) (609.209) (522.198)  (609.209) E’gg’éﬁfj‘g‘gs & financiamentos ] g j - 986456 1 '?2;:867;1
Pagamento do passivo de arrendamento ~ - - (967) “ Operacdes comerciais com partes relacionadas 19 - - 46475 40.030
Pagamento de fornecedores de projetos em construgéo B - - - (56.590)  provisio para contingéncias 18 B _ 833 802
Pagamento de juros de fomecedores de projetos em construcéo : : = 819 Imposto de Renda e Contribuigio Social diferidos 7 - - 245898 221795
Aporte de capital L . 200.000  347.206 80.702  347.206  |mnosto de Renda e Contribuigao Social a recolher 12 - - 7.750 -
Amortizagdo de empréstimo e debéntures 16 - - (453.620) (355.900) (Oytros . _ 1.421 1.478
Juros pagos sobre empréstimos e debéntures 16 - - (156.944) (134.508) - - 1288833 1524237
Captagéo de financiamento 16 - - - 27.827  Total do passivo 435 72 2.449.593 2.946.739
Custo de captagéo . - - (240)  (3.942) Ppatriménio liquido 20
CD?pOSItos vlnciilactios a emp_resltgqu » 16 - - 54749 6.900  Capital social 2.310.806 2.210.924 2.310.806 2.210.924
aixa e equivalentes de caixa liquido consumidos R a de capital 636.784 540.517  636.784 540.517
pelas atividades de financiamentos . (433.280) (262.003) (998.518) (786.607) Reservalegal 17418 478 47418 47418
Aumento/(Reduc&o) de caixa e equivalentes de caixa (473) (1.583)  (72.555) 309.214  Reserva de incentivos fiscais 360.473  193.536 360473  193.536
Demonstragao da variagao de caixa e equivalentes de caixa Reserva de lucros a distribuir 171.456 47819  171.456 47.819
No inicio do exercicio 869 2452 469111 159.897  Qutros resultados abrangentes (2.053) 2257  (2.053) 2257
No fim do exercicio ) . ) 396 869  396.556  469.111 Total do patriménio liquido 3.524.884 3.042.471 3.524.884 3.042.471
Aumento/(Redugao) de caixa e equivalentes de caixa (473) ~ (1.583)  (72.555) 309.214 Total do passivo e patriménio liquido 3.525.319 3.042543 5.974.477 5989.210

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Demonstragoes das mutagoes do patrimonio liquido - Exercicios findos em 31/12/2025 e 2024 (em milhares de reais)

Saldo em 31/12/2023
Incentivo fiscal SUDENE
Transagdes com acionistas:
Lucro liquido do exercicio
Aporte de capital
Constituicao de reserva legal
Transagbes com pagamentos baseados em acdes
Pagamento de dividendos propostos de 2023
Dividendos adicionais propostos
Dividendos intercalares
Outros resultados abrangentes:
Ganho com derivativos
Saldo em 31/12/2024
Incentivo fiscal SUDENE
Transagdes com acionistas:
Lucro liquido do exercicio
Aporte de capital
Constituicao de reserva de capital
Transagdes com pagamentos baseados em acdes
Pagamento de dividendos propostos de 2024
Dividendos adicionais propostos
Dividendos intercalares
Outros resultados abrangentes:
Ajuste de avaliagao patrimonial
Saldo em 31/12/2025

Capital social Reserva Reserva Reservade Reservade Outros resultados Lucros Total do patrimonio
integralizado _de Capital legal _Incentivos fiscais __lucros a distribuir abrangentes acumulados liquido
1.863.719 551.423 7.693 28.898 66.892 1.410 - 2.520.034
- - - 164.638 - - (164.638) -

- - - - - - 794.499 794.499

347.206 - - - - - - 347.206

- - 39.725 - - - (39.725) -
- (10.906) - - - - - (10.906)
- - - - (66.892) - - (66.892)

- - - - 47.819 - (47.819) -
- - - - - - (542.317) (542.317)

- - - - - 847 - 847
2.210.924 540.517 47.418 193.536 47.819 2.257 - 3.042.471
- - - 166.937 - - (166.937) -

- - - - - - 847.463 847.463

99.882 - - - - - - 99.882

- 100.000 - - - - - 100.000
- (3.733) - - - - - (3.733)
- - - - (47.819) - - (47.819)

- - - - 171.456 - (171.456) -
- - - - - - (509.070) (509.070)
- - - - - (4.310) - (4.310)
2.310.806 636.784 47.418 360.473 171.456 (2.053) - 3.524.884

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional. A Eneva Participagoes Ill S.A. (“Companhia” ou “Eneva
11"y € uma sociedade anénima de capital fechado, com sede no municipio do Rio de
Janeiro. A Companhia tem por objetivo a participacdo em outras sociedades, priori-
tariamente em operagéo de exploragao e produgao (E&P) de gas natural, geragéo
de energia e solugdes em energia no Brasil. AEneva S.A. é a controladora da Eneva
Participages Ill S.A. No dia 13/06/2023, com a reorganizacéo societaria, a Eneva
Il passou a ser a detentora da totalidade das acbes da Parnaiba Geracéo e Co-
mercializacdo de Energia S.A. (‘PGC”) e da Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A.
(“Parnaiba II") e a exercer o controle sobre essas empresas através de decisao do
conselho de Administragdo da Companhia. Em 21/06/2023, foi celebrado acordo de
investimento entre a Eneva S.A. e o Itati Unibanco S.A. (minoritarios), com a interve-
niéncia e anuéncia da Eneva lll. Com a conclusdo da operagao o Itau Unibanco S.A.
passou a ser o titular da totalidade das acées preferenciais de emisséo da Enevallll,
eaEneva S.A,, por sua vez, se manteve titular da totalidade das agdes ordinarias de
emissao da Eneva lll. O acordo ainda prevé o direito de recompra pela Eneva S.A.
da totalidade das agdes preferenciais que forem detidas pelo Itad Unibanco S.A. O
acionista minoritario ndo detém a opgéo de venda das ag¢des, sendo a Eneva S.A.
controladora do exercicio deste direito. Entidades controladas. A Eneva Il detém
os seguintes investimentos:

Controladas

Parnaiba Geragéo e Comercializagdo de Energia S.A. (a) 100%
Parnaiba Il Geragéao de Energia S.A. (b) 100%

(a) A Parnaiba Geragdo e Comercializagao de Energia S.A. (‘PGC’”) é uma sociedade
anbnima de capital fechado, domiciliada no Brasil, com sede no municipio de Santo
Antbénio dos Lopes, no Estado do Maranh&o. A Companbhia foi constituida com o pro-
posito de desenvolver, implantar e operar projetos de geragdo termelétrica a partir de
gas natural, bem como atuar na comercializacéo desse insumo, além de participar do
capital social de outras sociedades, simples ou empresariais, com objeto social seme-
lhante. Em 31/08/2018, a PGC sagrou-se vencedora do Leildo de Energia Nova A-6,
promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL. O empreendimento
destinado ao atendimento da demanda contratada nesse leildo é a Usina Termelétrica
Parnaiba V, com capacidade instalada de 385 MW, localizada no Complexo Termelé-
trico Parnaiba, no Estado do Maranh&o. No ambito do certame, a UTE Parnaiba V
contratou 326,4 MW médios, assegurando uma receita fixa anual de R$ 272.377
(data-base: margo de 2018), pelo prazo de 25 anos, com inicio de suprimento em ja-
neiro de 2024. Em 2020, a Companhia incorporou a Parnaiba | Geragdo de Energia
S.A., detentora das outorgas dos empreendimentos UTE Maranhéo IV e UTE Mara-
nhéo V. Em 2023, foi aprovado o inicio da operagdo comercial da UTE Parnaiba V,
com poténcia limitada a 365,32 MW, tendo o empreendimento iniciado, em 2024, o
suprimento de energia contratado no &mbito do Leildo de Energia Nova A-6/2018 da
ANEEL. As UTE Maranhéo IV e UTE Maranh&o V firmaram compromisso de venda
de poténcia no Leildo de Reserva de Capacidade — LRCAP 2026, pelo prazo de 10
anos, com inicio em outubro de 2028, contemplando a venda de 643,8 MW de potén-
cia e assegurando uma receita fixa anual de R$ 1.365,1 (data-base: setembro de
2025). (b) A Pamaiba Il Geragao de Energia S.A. (“Pamnaiba II”) é uma sociedade
anbnima de capital fechado, cujo objeto social consiste no desenvolvimento, na cons-
truc&o e na operacédo de projetos de geragéo termelétrica a partir de gas natural, bem
como na comercializagao desse insumo. A Companhia possui autorizagdo para ope-
rar usina termelétrica a gas natural, estruturada no modelo reservoir-to-wire (R2W),
localizada no municipio de Santo Antbnio dos Lopes, no Estado do Maranhéo, com
capacidade instalada total de 751 MW. As atividades da Companhia tiveram inicio
com a UTE Maranhé&o Ill, empreendimento vencedor do Leildo de Energia A-3 de
2011, que assegurou a comercializagdo de 568 MW. No ambito desse certame, foi
contratada a venda de 450 MW médios pelo prazo de 20 anos, inicialmente contado a
partir/02/2014, posteriormente alterado para 01/07/2016. Nesse periodo, a UTE Ma-
ranhao Ill iniciou sua operagdo comercial, conforme autorizagdo da ANEEL, marcan-
do o inicio da sua remuneragédo nos termos do Contrato de Comercializagéo de Ener-
gia no Ambiente Regulado (CCEAR). Em 2019, a Companhia incorporou o acervo
liquido contabil de suas subsidiarias Pamaiba Ill Geragéo de Energia S.A. e Parnaiba
IV Geragéo de Energia S.A., incluindo seus respectivos empreendimentos: a UTE
Nova Venécia e a UTE Parnaiba IV. Em 2021, a UTE Pamaiba IV firmou compromis-
so de venda de poténcia pelo prazo de 15 anos, com entrega a partir de 01/07/2026,
assegurando receita fixa anual durante o periodo de suprimento. Esse empreendi-
mento possui capacidade instalada de 56 MW e, por ter sido o empreendimento mar-
ginal do leildo, comercializou 39 MW de poténcia. Em 2023, tiveram inicio as obras de
construgao do empreendimento Parnaiba VI, correspondente a expanséo da UTE
MC2 Nova Venécia 2, com acréscimo de 92 MW de capacidade instalada. Esse pro-
Jjeto foi vencedor do Leilao de Energia A-6 de 2019, no qual contratou a venda de 70
MW, garantindo uma receita fixa anual de R$ 85.346 mil (data-base: abril de 2019),
pelo prazo de 25 anos, com inicio de suprimento em 01/01/2025. Adicionalmente, a
UTE Nova Venécia 2 firmou compromisso de venda de poténcia no Leilédo de Reserva
de Capacidade — LRCAP 2026, pelo prazo de 10 anos, com inicio em agosto de 2029,
contemplando a venda de 167,2 MW de poténcia e assegurando uma receita fixa
anual de R$ 354,6 (data-base: setembro de 2025). 1.1 Eventos significativos do

exercicio. Decisao favoravel acerca da responsabilizagdo do atraso na entrada
em operagao da UTE MC2 Nova Venécia 2. Durante o 3° trimestre de 2025, a con-
trolada Parnaiba Il obteve deciséo favoravel da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”) quanto ao excludente de responsabilidade relacionado ao atraso na entra-
da em operagédo da UTE MC2 Nova Venécia 2, originalmente prevista para janeiro de
2013 e efetivada em outubro de 2013. Como reflexo da decisao, foi reconhecido o di-
reito ao recebimento liquido do montante da diferenca entre a receita fixa contratual
recebida e os custos com energia comprada a PLD no periodo do atraso. O montante
areceber é de R$ 109.934, sendo R$ 50.572 como valor principal reconhecido como
outras receitas e despesas e R$ 59.362 reconhecido como receita de atualizagio
monetaria (de acordo com a nota explicativa de n° 06 — Resultado financeiro). Duran-
te 0 4° trimestre de 2025, o valor total recebido foi de R$ 93.387. Adicionalmente, a
ANEEL autorizou a postergagao do término do contrato de comercializagdo de ener-
gia no ambiente regulado (“CCEAR”) da planta para outubro de 2028, anteriormente
previsto para dezembro de 2027. Inicio de operagao comercial da Parnaiba VI. Em
01/03/2025, a ANEEL autorizou o inicio da operagao de Parnaiba VI, que consiste no
fechamento de ciclo simples das unidades geradoras a gas natural da UTE MC2 Nova
Venécia 2 (“Parnaiba III), localizadas no Complexo Parnaiba, com capacidade insta-
lada de 92,25 MW, com receita fixa anual de aproximadamente R$117.900. 2. Apre-
sentagao das demonstracoes financeiras. Base de preparagdo. As demonstra-
¢oes financeiras foram elaboradas de acordo com as politicas adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”), atualmente denominadas pela
Fundagdo IFRS como “normas contabeis IFRS” (IFRS® Accounting Standards), in-
cluindo as interpretagdes emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (IFRIC® In-
terpretations) ou pelo seu 6rgdo antecessor, Standing Interpretations Committee
(SIC® Interpretations) e também de acordo com as politicas contabeis adotadas no
Brasil, e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes
financeiras, as quais estao consistentes com as utilizadas pela Administragdo em sua
gestéo. Apreparagao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimati-
vas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Com-
panhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis. Aquelas areas que reque-
rem maior nivel de julgamento e ttm maior complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes financeiras,
estdo divulgadas na nota explicativa n® 3 —“Estimativas e julgamentos contabeis criti-
cos”. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto por certos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo. O custo his-
térico geralmente € baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de
ativos. A emissao das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em
15/04/2026. Continuidade operacional. A Administragdo avaliou a capacidade da
Companhia de continuar operando normalmente e concluiu que possui recursos para
dar continuidade a seus negdcios no futuro. Assim, essas demonstragdes financeiras
foram preparadas com base no pressuposto de continuidade. Praticas contabeis. As
praticas contabeis materiais da Companhia estéo apresentadas nas notas explicati-
vas préprias aos itens a que elas se referem. Moeda funcional e moeda de apresen-
tagdo. As demonstragdes financeiras estio apresentadas em reais (R$), que é a
moeda funcional da Companhia e arredondada para milhares. Mudancgas nas prati-
cas contabeis e divulgagoes. Alteragées em pronunciamentos contabeis. O
IASB e CPC emitiram revisoes as normas existentes aplicaveis a partir de 01/01/2025.
Outras normas também entraram em vigor na mesma data, mas nao identificamos
impactos materiais as demonstragoes financeiras da Companhia. As principais altera-
¢Oes avaliadas foram: IFRS 18 — Apresentacao e divulgagiao das Demonstracoes
Financeiras. AIFRS 18 estabelece novos requerimentos de apresentacéo e divulga-
¢ao das demonstragdes financeiras, com o objetivo de aprimorar a comparabilidade
entre entidades e fornecer informagdes mais relevantes e fiéis sobre ativos, passivos,
patriménio liquido, receitas e despesas. Anorma sera de adogéo obrigatdria a partir de
01/01/2027, ndo sendo prevista a adogéo antecipada pela Companhia. Embora ndo
altere critérios de reconhecimento ou mensuragéo, a IFRS 18 introduz mudancgas
significativas na estrutura das demonstragdes financeiras, incluindo a nova classifica-
¢ao padronizada de receitas e despesas, novos subtotais obrigatérios na demonstra-
¢ao do resultado, novos principios de agregagao e desagregacgao, além de ajustes na
apresentacédo da demonstragao dos fluxos de caixa e de novas exigéncias de divulga-
gao relacionadas as medidas de desempenho definidas pela Administragdo. Durante
o exercicio de 2025, a Companhia conduziu um trabalho abrangente para avaliar os
impactos decorrentes da adogéo da IFRS 18. As principais atividades incluiram: ¢
Capacitacao de diversas areas internas, por meio de treinamentos especificos
sobre 0s novos requerimentos da norma; * Analise dos potenciais impactos em
clausulas contratuais, especialmente aquelas relacionadas a indicadores financei-
ros; « Mapeamento de impactos contabeis e operacionais, com identificacéo de
ajustes necessarios; * Criagao de novas contas contabeis, alinhadas a estruturade
apresentacao exigida pela norma. Ao longo de 2026, a Companhia dara continuidade
ao processo de implementagao, com foco na adequagéo da estrutura do ERP SAP

para suportar os novos critérios de apresentacao e divulgagéo. O projeto contempla
ajustes sistémicos, revisdes de processos internos e validagdes de consisténcia para
garantir conformidade plena com a nova norma a partir de sua vigéncia obrigatéria.
CPC 48/IFRS 9 e CPC 40/IFRS 7 — Contratos referentes a energia e cuja geragao
dependa da natureza. Em dezembro de 2024, o IASB alterou os requisitos de aplica-
¢ao de uso préprio (own use) e hedge accounting previstos no IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros, e adicionou certos requerimentos de divulgagdes do IFRS 7 - Instrumen-
tos Financeiros - Evidenciacdo. O objetivo dessas mudancas é garantir que as de-
monstragdes financeiras apresentem adequadamente os efeitos de contratos refe-
rentes a energia e cuja geracéo dependa da natureza, descritos como contratos que
fazem referéncia a eletricidade dependente da natureza (contracts referencing natu-
re-dependent electricity). Essas alteragdes se aplicam apenas a contratos que ex-
pdem uma entidade a variagao causada pela volatilidade na geracéo de energia que
depende de condigdes naturais. As mudangas incluem: (i) orientagdes para que a
entidade determine se o tratamento contabil dos contratos de energia que dependem
de condigdes naturais devem ser como contratos de uso préprio; (i) condi¢cdes a se-
rem consideradas para aplicagdo de hedge accounting, especificamente hedge de
fluxo de caixa. e; (iii) divulgacdes sobre caracteristicas contratuais que expdem a
entidade a variabilidades, compromissos contratuais ainda ndo reconhecidos (fluxos
de caixa estimados) e efeitos dos contratos na performance da entidade durante o
exercicio. Essas alteragdes séo aplicaveis a exercicios/periodos iniciados a partir de
01/01/2026. Durante o exercicio de 2025, a Companhia analisou os efeitos dessas
mudangas em suas demonstragdes financeiras, nao identificando impactos mate-
riais. Reforma tributaria. A Reforma Tributaria sobre o Consumo, aprovada pela
Emenda Constitucional n° 132/23, foi regulamentada, alterando de forma estrutural o
modelo de tributac&o no Brasil. O novo sistema substituira gradualmente o ICMS, ISS,
PIS, COFINS e IPI pela Contribuigao Social sobre Bens e Servigos (CBS), pelo Impos-
to sobre Bens e Servicos (IBS) e pelo Imposto Seletivo (IS). O objetivo central é simpli-
ficar o sistema, reduzir a cumulatividade e aumentar a neutralidade tributaria. A transi-
¢ao teve inicio em 2026, com consolidagdo completa prevista para 2033. A partir de
2029, havera redugéo progressiva do ICMS, ISS e dos beneficios fiscais estaduais,
até sua extingdo em 2032. Durante esse periodo, coexistirao tributos antigos e novos,
exigindo controles adicionais e ajustes de contabilizagdo. Ainda permanecem pen-
dentes defini¢des relativas as regras especificas de operacionalizagéo e as aliquotas
finais dos novos tributos. Estima-se que a carga combinada da CBS e do IBS possa
alcancar até 28%, enquanto o IS tera aliquota maxima de 0,25% para carvéo mineral
€ para o gas natural, exceto quando destinado a insumo industrial ou matéria-prima.
Foi instituida nova sistematica de creditamento que amplia as possibilidades de apro-
veitamento dos créditos tributarios, eliminando limitagdes anteriormente existentes
que resultavam em acumulo sem possibilidade de compensagao. Além disso, houve
alteragédo na forma de recolhimento, a qual podera impactar o ciclo de pagamentos e
recebimentos. Ao longo de 2025, com objetivo de assegurar conformidade e adequa-
daadaptagao as novas regras fiscais, a Companhia avangou de forma significativa no
processo de preparagao, conduzindo andlises detalhadas dos impactos sobre os ne-
gocios, adequagdes de sistemas, além de programas continuos de treinamento e
capacitagdo das equipes envolvidas. Essa abordagem fortalece a governancga corpo-
rativa e contribui para o alinhamento de praticas e decis6es, permitindo que a Compa-
nhia opere de forma eficiente e segura no novo ambiente tributario. 3. Estimativas e
julgamentos contabeis criticos. Na preparagao dessas demonstragdes financei-
ras, a Administragao utilizou julgamentos e estimativas que afetam a aplicagéo das
politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos, recei-
tas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimati-
vas e premissas sao revisadas de forma continua, e seus resultados sao reconheci-

dos prospectivamente.

Estimativa Nota explicativa
Recuperabilidade dos tributos diferidos 7

Vida util do ativo imobilizado 14

Teste de redugéo ao valor recuperavel —Avaliagdo de impairment 14
Provisao para contingéncias 18

4. Receita operacional liquida. Pratica contabil. A receita compreende o valor
justo da contraprestagao recebida ou a receber pela venda de energia elétrica no
curso normal das atividades da Companhia. A receita apresentada é liquida dos tri-
butos sobre vendas, devolugdes, abatimentos e descontos. Areceita é reconhecida
quando a obrigagéo de desempenho €é alcangada, ou seja, quando o controle sobre
o produto é transferido para o cliente. A conciliagdo entre a receita bruta e a receita
liquida apresentada na demonstragéo do resultado do exercicio assim se apresenta:
Consolidado

2025 2024

Receita bruta
Disponibilidade (ACR) a 2.204.097 1.993.931
Venda de energia (ACR) b  917.080 545.466
Venda de energia (ACL) c 346.047 674.304

3.467.224 3.213.701
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estabelecida pelas instituicbes financeiras. b. Representam valores investidos em CDBs emitidos por instituicdes financeiras de
primeira linha, todos vinculados a taxas pos-fixadas e com rentabilidade média no ano sobre o DI CETIP (“CDI”) de 100% com
liquidez diaria. 9. Titulos e valores mobiliarios. Pratica contabil. Referem-se as aplicagdes financeiras que néo se caracte-
rizam como caixa e equivalentes. A Companhia, historicamente, recupera seus investimentos em aplicagdes financeiras pelo

eneva CNPJ n°48.676.896/0001-50
Consolidado
2025 2024
Deducbes da receita
Impostos sobre vendas (316.139) (293.769)
Ressarcimento de receita fixa (31.199)  (28.900)

(30.532) (137.300)
(377.870) (459.969)
Total da receita liquida 3.089.354 2.753.732
Ambiente de Contratagcdo Regulada (ACR). As receitas decorrem de contratos de comercializagédo de energia elétrica no
ambiente regulado (CCEAR), celebrados entre o agente vendedor e o agente de distribuicdo, em decorréncia dos leildes de
energia elétrica. Os CCEARSs séo especificados por meio dos editais publicados para cada leildo, contendo clausulas e condi-
¢oes fixas e varidveis, que nao séo passiveis de alteracéo pelos agentes. Esse tipo de contrato tem como objetivo minimizar o
risco hidroldgico, visando um menor custo para o sistema de energia. Os custos decorrentes dos riscos hidrologicos serdo assu-
midos pelos agentes compradores (distribuidoras), e eventuais exposi¢des financeiras no mercado de curto prazo, positivas ou
negativas, serdo assumidas pelas distribuidoras, com repasse ao consumidor final, conforme mecanismo definido pela ANEEL.
Cabe destacar ainda que esses contratos possuem mecanismo de reajuste anual para a parcela fixa para a recomposicéo da
inflagdo acumulada no periodo. A parcela variavel por sua vez possui como um de seus componentes a taxa de inflagao, redu-
zindo substancialmente o descasamento entre as receitas e os custos de geragdo. a. Disponibilidade ACR (receita fixa). Essa
modalidade de receita tem como objetivo remunerar o empreendimento de geracéo mantido a disposi¢édo do Sistema Nacional
Integrado (SIN) para entrar em operacéo sempre que solicitado pelo Operador Nacional do Sistema (“ONS”). b. Venda de
energia ACR (receita variavel). Além da receita por disponibilidade, como comentado acima, os CCEARs possuem receitas
variaveis, cujo valor € definido mensalmente no momento do reconhecimento, de acordo com a demanda requerida pelo ONS.
Areceita pela venda de energia elétrica é reconhecida por medi¢do equivalente ao volume de energia transferido para o cliente
e por meio de estimativas para mensurar a energia entregue, mas ainda nao é considerada pelas medigdes anteriores ao fecha-
mento do exercicio. Ambiente de Contratagao Livre (ACL). E o0 segmento de mercado no qual se realizam as operagdes de
compra e venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme regras e procedimentos de
comercializagao especificos. c. Venda de energia ACL. Na operacéo de contratagdo em ambiente livre, a Companhia tem o
direito de reconhecer a receita de venda de energia pelo valor do MWh. Areceita compreende o valor justo da contraprestacéo
recebida ou a receber pela comercializagdo de energia elétrica no mercado livre. 5. Custos e despesas por natureza

Pesquisa e desenvolvimento

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Custo
Insumos de geragao - - (777.284) (657.958)
Aluguéis - - (439.150) (360.191)
Depreciagao e amortizagao - - (254.992) (185.399)
Regulatérios - - (239.668) (211.316
Energia elétrica para revenda - - (222.320) (79.841)
Pessoal - - (62.438)  (63.962)
Servigos de terceiros - - (20.336) (19.246)
Seguros operacionais - - (18.099) (22.218)
Material de consumo - - (2.545) (5.606)
Outras receitas/(despesas) - - (34.502) (21.552)
- - (2.071.334) (1.627.290)
Despesas administrativas e gerais
Servigos Compartilhados (618) - (29.551) (34.299)
Pessoal - - (3.943) (1.971)
Servicos de terceiros (155) - (1.381) (1.522)
Depreciagéo e amortizagdo - (1.003) (1.300) (957)
Aluguéis - - (93) -
Impostos e contribuigdes - - - (15)
Seguros operacionais e administrativos - - - (234)
Outras receitas/(despesas) (28) - (451) (833)
(801) (1.003) _ (36.719)  (39.831)
6. Resultado financeiro Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Receitas financeiras
Aplicagdo financeira 151 179 98.532 59.977
Variagao cambial e monetaria a - - 89.555 6.739
Desconto juros de arrendamento - - - 635
Outros 6 3 6.567 7.507
157 182 194.654 74.858
Despesas financeiras
Juros de empréstimos e financiamentos - - (59.720) (45.633)
Juros de debéntures - - (59.496) (91.100)
Amortizagao custo de transagao de empréstimos - - (2.311) (3.941)
Comissao sobre fiangas bancarias (41) (34) (9.270) (9.778)
Juros de passivos de arrendamento - - (261) (59)
Juros sobre mutuos - - (3.498) (1.350)
Variagdo cambial e monetaria - - (45.971) (48.676)
Juros de fornecedores - - - (2.080)
Outros (8) (9)  (20.685) (9.291)
(49) (43) (201.212) (211.908)
Resultado financeiro 108 139 (6.558)  (137.050)

a. Substancialmente, referente a atualizagdo monetaria advinda da decisao favoravel da responsabilizagao quanto ao atraso
na entrada em operacdo da UTE MC2 Nova Venécia 2 (excludente de responsabilidade), conforme o detalhamento na nota
explicativa 1.1— Eventos significativos. 7. Tributos sobre o lucro e tributos diferidos. Pratica contabil. Os tributos de Imposto
de Renda (“IRPJ”) e Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido (“CSL") correntes e diferidos sdo calculados com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco que gera lucro tributavel. A Administragéo ava-
lia periodicamente as posi¢bes assumidas pela Companhia nas apurag¢des dos tributos sobre o lucro com relagao as situagbes
em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretagdes e, quando apropriado, estabelece provisdes dos valores
estimados para pagamento as autoridades fiscais. Os tributos diferidos sobre o lucro sdo compensados quando ha um direito
legalmente exequivel sobre a mesma entidade tributavel. Os ativos fiscais diferidos decorrentes de perdas fiscais e diferengas
temporarias ndo sao reconhecidos quando nZo é provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os quais
possam ser utilizados. A Companhia apresenta lucratividade histérica e suas projegdes ndo indicam mudanga nesse cenario
e, portanto, considera que a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos n&o € critica em relagéo ao prazo projetado. As
despesas de IRPJ e CSL do exercicio sdo reconhecidas na demonstragao do resultado, exceto para transagdes reconhecidas
diretamente no patriménio liquido. Estimativas e julgamentos. IRPJ e CSL diferidos — Ativos e passivos fiscais diferidos s&o
reconhecidos com relagao as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos e aqueles adotados para
fins de tributagéo, e sobre prejuizos fiscais na extensao em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis,
contra os quais serdo compensados. A projecdo dos lucros tributaveis futuros esta alinhada com o plano estratégico da Compa-
nhia fundamentado em estudo técnico de viabilidade, levando em consideracéo as principais premissas de receitas estimadas,
custos e despesas, crescimento econdmico e investimentos. Reconciliagao dos tributos reconhecidos no resultado. Em
31/12/2025, os tributos calculados sobre o lucro liquido compreendem o IRPJ (aliquota de 15% e adicional de 10%) e a CSL
(aliquota de 9%). A conciliagao do valor calculado pela aplicagéo das aliquotas fiscais combinadas e das despesas de IRPJ e
CSL correntes e diferidos € demonstrada a seguir:
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Resultado do exercicio antes do IRPJ/CSL 847.478 794.484 1.007.850 944.123
Aliquota nominal - % 34% 34% 34% 34%
IRPJ/CSL a aliquota nominal (288.143) (270.124) (342.669) (321.002)
Resultado de equivaléncia patrimonial 288.379 270.418 - -
Outras diferencas permanentes 2 - 6.453 809
Tributos n&o constituidos (253) (279) (253) (279)
Reducao beneficio SUDENE, doagdes incentivadas e PAT a - - 176.082 170.848
IRPJ e CSL correntes e diferidos (15) 15  (160.387) (149.624)
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social correntes - - (136.284) (110.500)
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social diferidos (15) 15 (24.103) (39.124)

Total (15) 15 _ (160.387)  (149.624)
a. Oimpacto se refere principalmente ao beneficio fiscal regional concedido pela Sudene, que resulta em redugédo de até 75% do
IRPJ no periodo de 10 anos. Tributos diferidos. A composi¢éo dos tributos diferidos por natureza (ativos, passivos e resultado)
€ demonstrado a seguir:

Consolidado
Ativo e Passivo Resultado
2025 2024 2025 2024
IRPJ/ IRPJ/ Basede IRPJ/ Basede IRPJ/
CSL CSL _calculo_ CSL_ calculo_ CSL
- - _(52.974) (18.011)

Diferidos sobre prejuizo fiscal/base negativa

IRPJ/CSL diferidos sobre diferengas temporarias ativas:
Provisbes ativas 5.916 7.038 (3.301) (1.122) 3418 1.162
Gastos pré-operacionais —RTT 27.786 27.786 - - - -
IFRS 16 ativo - Direito de uso 766 127 1.880 639 (232) (79)

Total do ativo diferido a _ 34468 34951 (1.421) (483) (49.788)(16.928)
IRPJ/CSL diferidos sobre diferengas temporarias passivas:
Arrendamento a pagar (734) (99) (1.867) (635) 285 97
Depreciagao acelerada (234.208) (209.144) (73.717)(25.064) (71.576) (24.336)
Provisdes passivas 35 35 - - 103 (35)
Juros Capitalizados (45.389) (47.468) 6.114 2.079 6.111 2.078
Total do passivo diferido (280.366) (256.746) (69.470)(23.620) (65.283) (22.196)
Diferido liquido (245.898) (221.795) (70.891) (24.103) (115.071) (39.124)
a.Aexpectativa de realizagdo do ativo diferido constituido sobre as diferengas temporarias € em sua totalidade no ano de 2026.
Conforme exigido pela norma contabil CPC 32 — Tributos sobre o Lucro, os ativos e passivos fiscais diferidos devem ser compen-
sados na mesma entidade fiscal para fins de apresentagdo. Segue abaixo a composi¢do do Imposto de Renda e Contribuigao
Social diferidos reconhecidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporarias:
5

024

IRPJ/ICSLdi- IRPJ/CSL IRPJ/ICSLdi- IRPJ/CSL

feridos sobre sobre feridos sobre sobre

prejuizofiscal/l Diferencas prejuizofiscall Diferencas
Base negativa_temporarias Total Base negativa_temporarias Total
Eneva Participagdes llI - - - - 15 15
Parnaiba Geragao e Comercializagao - (160.578) (160.578) - (150.662) (150.662)
Parnaiba Il Geragao de Energia - (85.320) (85.320) - (71.148) (71.148)
Total passivo diferido liquido (245.898) (221.795)
8. Caixa e equivalentes de caixa. Pratica contabil. Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e investimentos de alta liquidez,
com risco insignificante de mudanca de valor, mensurados ao custo amortizado. Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo. Quando os investimentos ndo atendem aos critérios descritos

acima, séo classificados como Titulos e valores mobiliarios.

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Caixa e bancos - 2 14.635 35.877
Fundo de investimento FICFI RF CP ENEVA a 396 867 215.366 231.471
CDB/Compromissadas b - - 166.555 201.763
Total 396 869 396.556 469.111

a. Trata-se do fundo de investimentos em Cotas de Fl Renda Fixa Crédito Privado Eneva administrado pelo Banco Itad. Em
31/12/2025, o saldo esta composto somente por operagées compromissadas, lastreadas por titulos publicos federais, registra-
das na CETIP ou SELIC, quando aplicavel. Essas operagdes possuem garantia de recompra diaria a uma taxa previamente

Composigao dos Empréstimos e financiamentos

recebimento de juros e principal, por isso séo registrados inicialmente pelos valores de transagao e, posteriormente, atualizados
pelos juros transcorridos, com base na taxa de juros efetiva. As atualizagdes das aplicagdes financeiras séo receitas da Compa-
nhia apresentadas no grupo do Resultado Financeiro, na demonstragao de resultados.

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024

Fundo de investimento a 220 378 119.456 101.269
Agdes da controladora - - - 3.733
Total 220 378 119.456 105.002

a. Correspondem a papéis investidos através dos fundos de investimento exclusivos da Companhia e suas controladas, com
vencimentos previstos entre 2026 e 2035, todos com liquidez diaria, sendo compostos por titulos de renda fixa e titulos publicos,
de acordo com a politica de investimento da Companhia e de suas controladas. Tais fundos de investimento séo administrados
pelo Itau Unibanco e BTG Pactual e podem, ainda, alocar seus recursos em cotas de fundos abertos com suscetibilidade de
variagao do valor. ACompanhia e suas controladas ndo possuem gestéo ou controle direto sobre exposi¢ao, direitos, retornos
variaveis decorrentes de seu envolvimento, e capacidade de utilizar seu poder para afetar o valor dos retornos sobre esses in-
vestimentos, tampouco detém participagao relevante (limite maximo de 10% do Patriménio Liquido do fundo), conforme CPC 36
(R3)/1FRS 10 — Demonstragdes Consolidadas. 10. Contas a receber. Pratica contabil. Contas a receber correspondem aos
valores faturados pela venda de energia elétrica no curso normal das atividades da Companbhia. Inicialmente, o reconhecimento
€ pelo valor justo e, subsequentemente, mensurado pelo custo amortizado, ajustado ao valor presente deduzido da perda de
crédito esperada (“PCE”), quando aplicavel.
Consolidado

2025 2024
Ambiente de Contratacéo Regulada (ACR) 380.989 271.369
Ambiente de Contratagao Livre (ACL) 77.370 50.040

Total 458.359 321.409
Avaliacao do risco de crédito. O mercado de energia € um ambiente altamente regulado, com mecanismos que mitigam
o risco de inadimpléncia dos seus agentes. A seguranca financeira do mercado esta pautada no modelo de camara de com-
pensacao multilateral e centralizada. As operacdes realizadas no dmbito da CCEE s&o contabilizadas e liqguidadas de forma
multilateral, ndo havendo indicagéo de parte e contraparte. Esse modelo é benéfico para os agentes individualmente e para a
estabilidade do mercado como um todo, minimizando a probabilidade de impactos negativos. Dessa forma, todos os agentes
sao garantidores das operagdes a serem liquidadas. Além disso, para os contratos comercializados bilateralmente (segmento
de comercializagdo de energia), € realizada uma analise de risco frente as contrapartes antes da operagao, por meio de infor-

) magdes auditadas, informacdes de mercado e situagio atual da empresa e, posteriormente, através do registro do contrato

na CCEE. Também é realizado um acompanhamento da empresa em relagéo aos pagamentos, para que, em caso de atraso,
a energia negociada nao seja registrada e a contraparte fique com um déficit de energia, sujeita ao prego de energia atual no
mercado (PLD) e a multa na CCEE. O mercado de contratago livre de energia ainda conta com outras formas de mitigagao
do risco, como clausulas contratuais, carta fianga, seguro garantia e outros. Além disso, a Companbhia realiza analise individual
da posicéo de vencimentos da carteira de clientes, historico, situagéo financeira e condigdes de venda, bem como exerce o
julgamento sobre o risco de perda envolvido. Apds a andlise, ndo foi identificado nenhum risco de perda de crédito esperada. 11.
Dividendos a receber. Pratica contabil. ACompanhia possui dividendos minimos obrigatérios a receber de suas controladas
baseados no estatuto social da Companhia e nos limites definidos na legislagéo aplicavel. Qualquer valor acima do minimo obri-
gatorio somente é destinado na data em que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral Extraordinaria. Ao longo do
exercicio de 2025 a Companhia recebeu dividendos nos valores de R$ 328.541 e R$ 108.894, das controladas PGC e Parnaiba
I, respectivamente. Os saldos de dividendos a receber estdo detalhados na nota explicativa n® 19 - Partes relacionadas. 12.
Tributos a recuperar e a recolher. Tributos a Recuperar. O saldo da conta de Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigdo Social
(CSL) arecuperar esta representado a seguir:
Consolidado

2025 2024

Imposto de Renda - IRPJ 52.273 43.261
Contribuigao Social - CSL 76.233 74.804
128.506 118.065

Tributos a Recolher. O saldo de Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigdo Social (CSL) a recolher estao representados a seguir:
Consolidado

2025 2024

Imposto de Renda - IRPJ 62.328 37.063
Contribuigdo Social - CSL 82.863 74.591
145.191 111.654

Circulante 137.441 111.654
Nao circulante 7.750 -

13. Investimento. Pratica contabil. Controladas sdo todas as entidades das quais a Companhia detém o controle. A consolida-
¢ao contabil é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de exercer o controle. Os investimentos em controladas
sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras. As transagdes, saldos e ganhos nao
realizados em transagdes entre partes relacionadas séo eliminados. Os prejuizos néo realizados também s&o eliminados, a me-
nos que a operagao fornega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As praticas contabeis das controladas
s3o alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela controladora.
Participagao Ativo Ativonao Passivo Passivonao Patrimonio

Controladas diretas societaria__circulante circulante_circulante __circulante liguido Resultado
Parnaiba Geracdo e

Comercializagao de Energia S.A 100% 679.365 2.452.355 621.975 981.674 1.528.071  513.630
Parnaiba Il Geragdode EnergiaS.A.  100% 614.958 2.282.838 767.249 411.590 1.718.957  334.541
AFAC/

Saldo em Equivaléncia Aumento Hedge Divi- Saldoem
2024 _Patrimonial de capital Accounting_dendos 2025
-(309.972) 1.528.071

Mutacgéao dos Investimentos
Parnaiba Geragao e Comercializagao de Energia S.A 1.324.413 513.630 -
Parnaiba Il Geragédo de Energia S.A. 1.635.435 334541  76.392 (3.733) (323.678) 1.718.957

2.959.848 848.171  76.392 (3.733) (633.650) 3.247.028
14. Imobilizado. Pratica contabil. Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢éo ou construgéo dedu-
zido de depreciagdo acumulada e de perdas por redugéo ao valor recuperavel (“impairment”) acumuladas. O custo inclui gastos
que séo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela propria Companhia inclui: (i) O custo
de materiais e mao de obra direta; (ii) Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdes necessarias para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragéo; (iii) Os custos de desmontagem e de restauragéo do
local onde esses ativos estao localizados; e (iv) Custos de empréstimos e debéntures, que s&o capitalizados como parte doimo-
bilizado se esses custos foram diretamente relacionados a construgao de um ativo qualificavel. A capitalizagdo ocorre até que
o ativo qualificado esteja pronto para seu uso pretendido. Ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobilizado (apurados
pela diferenga entre os recursos advindos da alienagao e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras receitas/
despesas operacionais no resultado. Custos subsequentes. Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja
provavel que beneficios futuros associados com esses gastos sejam auferidos pela Companhia. Gastos de manutengéo e
reparos recorrentes sao registrados no resultado. Estimativas e julgamentos. Depreciagao. A depreciacao inicia quando os
ativos estéo prontos para operar, com base no método linear ao longo das vidas Uteis estimadas dos ativos e no valor residual
ao final do periodo de concessao. A Companhia adota as taxas de deprecia¢édo determinadas pela ANEEL, considerando que
a vida util estimada pela agéncia é adequada aos seus bens, utilizando taxas anuais de depreciagao dos bens vinculados ao
setor elétrico estabelecidas no manual de controle patrimonial do setor elétrico (MCPSE). A Companhia revisa as vidas Uteis
de seus ativos anualmente, de forma a garantir que reflitam a realidade de sua operagdo. Avaliagao de impairment. Segundo
o pronunciamento técnico CPC 01 (IAS 36) - Redugao ao valor recuperavel de ativos, a entidade deve avaliar a cada periodo
de divulgacgao, se existem indicagdes de uma possivel desvalorizagao no valor do ativo (imobilizado e intangivel). Se houver
alguma evidéncia, deve-se calcular o seu valor recuperavel, este que é determinado pela maior importancia monetaria entre o
valor liquido de venda e seu valor em uso. A Companhia avalia que as Usinas de Geragao Térmica sdo o menor grupo de ativos
gue constituem as Unidades Geradoras de Caixa e que ndo foi necessario a realizagdo do teste de recuperabilidade para a
Companhia, pois ndo foram identificados indicativos de perda do valor recuperavel destes ativos.

Consolidado
Edificagoes,
obrascivise Maquinase Equipamento Moveis e Imobilizado Direito
Terrenos _benfeitorias equipamentos de Informatica utensilios _emcurso deuso__ Total
Eaixa de depreciacao - 3,74% 9,57% - 6,25% - 11,40% -
ustos
Saldo em 31/12/2023 7.689  1.983.850 2.314.563 5.432 7472 1.429.003 1.380 5.749.389
Adicdes - - - - - 292.187 - 292.187
Baixas - - - - - (7) (692) (699)
Transferéncias - 100.849 285.177 270 2.360 (388.656) - -
Saldo em 31/12/2024 7.689 2.084.699 2.599.740 5.702 9.832 1.332.527 688 6.040.877
Adicoes a - 1.637 - - 85 158.613 2.637 162.972
Baixas - - (8.443) - (98) (10.962) (204) (19.707)
Transferéncias b - 312.089 1.072.113 - 12112 (1.396.314) - -
Saldo em 31/12/2025 7.689  2.398.425 3.663.410 5702 21.931 83.864 3.121 6.184.142
Depreciacao
Saldo em 31/12/2023 - (445.159) (691.271) (3.852)  (4.266) - (1.041)(1.145.589)
Adicoes - (67.351) (104.869) (515) (481) - (844) (174.060)
Baixas - - - - - - 1.244 1.244
Saldo em 31/12/2024 - (512.510) (796.140) (4.367) (4.747) - (641)(1.318.405)
Adicoes - (79.217) (165.818) - (1.165) - (565) (246.765)
Saldo em 31/12/2025 - (591.727) (961.958) (4.367) (5.912) - (1.206)(1.565.170)
Valor Contabil
Saldo em 31/12/2023 7.689  1.538.691 1.623.292 1.580 3.206 1.429.003 339 4.603.800
Saldo em 31/12/2024 7.689 1.572.189 1.803.600 1.335 5.085 1.332.527 47 4.722.472
Saldo em 31/12/2025 7.689  1.806.698 2.701.452 1.335  16.019 83.864 1.915 4.618.972

a. As adigbes sdo compostas pelas pegas e sobressalentes adquiridos para as manutengdes programadas. b As transferén-
cias para imobilizado em servico sao relacionadas principalmente a entrada em operacéo de Parnaiba VI durante o exercicio
de 2025. 15. Fornecedores. Pratica contabil. As contas a pagar aos fornecedores séo obrigagdes por bens ou servigos que
foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas no balango conforme prazo de vencimento (circulante e
nao circulante). Inicialmente, elas sdo reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado.

Consolidado
2025 2024
Geracédo de energia - Insumos 49.743 8.506
Manutencao de usinas 72.514 63.272
Comercializagao de energia - 2.574
Outros 24.380 17.776
146.637 92.128
Circulante 146.637 73.631
Nao circulante - 18.497

16. Empréstimos, financiamentos e debéntures. Pratica contabil. Os empréstimos e as debéntures sdo reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor total a pagar € reconhe-
cida na demonstragéo do resultado durante o periodo em que os saldos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva
de juros. A Administragdo da Companhia avaliou que a melhor divulgagéo dos juros pagos sobre debéntures e financiamentos
na demonstragéo de fluxo de caixa da Companhia é nos fluxos da atividade de financiamentos, pois o custo desses passivos
financeiros esta intrinsicamente ligado a obtenc¢ao de recursos para a construgédo do parque gerador da Companhia. Depésitos
vinculados a empréstimos e financiamentos. ACompanhia avalia se os depdsitos vinculados aos contratos de empréstimos
e financiamentos atendem aos seguintes critérios: a. nao estao condicionados a eventos futuros; e b. sdo legalmente execu-
taveis, no curso normal dos negdcios, no caso de inadimpléncia e no caso de insolvéncia ou faléncia. Dessa forma, o valor dos
depositos vinculados é apresentado junto aos empréstimos e financiamentos a eles relacionados, assim como é apresentado
dentro do fluxo de caixa de financiamentos na demonstragéo do fluxo de caixa.

Consolidado
2025 2024
Credor Moeda Taxas de juros Taxas efetivas Vencimento Custo de captacdo a apropriar___Principal Juros Total Custo de captacao a apropriar ___ Principal Juros Total
Parnaiballl FDNE R$ IPCA+3,383% 7,39% (3.552) 274.180 62.185 332.813 (3.952) 274.180 36.316 306.544
PGC BNB R$ IPCA+1,9388% 7,83% (4.117) 771157  268.905 1.035.945 (4.963) 821.557 287.060 1.103.654
(7.669) 1.045.337 331.090 1.368.758 (8.915) 1.095.737 323.376 1.410.198
Depésitosvinculados - (85.846) - (85.846) - (52.780) - (52.780)
(7.669) 959.491 331.090 1.282.912 (8.915) 1.042.958 323.376 1.357.419
Circulante (1.147) 19.395 235.055 253.303 (1.158) 53.062 213.844 265.748
Nao circulante (6.522) 940.096 96.035_ 1.029.609 (7.757) 989.896 109.532_ 1.091.671
Composigao das Debéntures
Consolidado
2025 2024
Credor Moeda Taxas de juros Taxas efetivas Vencimento Custo de captacao a apropriar___Principal Juros Total Custo de captacao a apropriar ___Principal Juros Total
Parnaiballl R$ CDI+1,76% 16,07% 02/10/2026 (109) 180.000 7.058 186.949 (360) 360.000 10.880 370.520
Parnaiba ll R$ CDI+1,20% 11,45% 02/10;2024 - - - - (1) 1) - (2)
PGC R$ CDI +2,5% 17,61% 15/11/2025 - - - - (512) 97.528 1.517 98.533
PGC R$ IPCA+7,2227% 16,00% 15/11/2025 - - - - (460) 121.192 708 121.441
(109) 180.000 7.058 186.949 (1.333) 578.719 13.105 590.491
Depositos vinculados - - - - - (87.815) - (87.815)
(109) 180.000 7.058 186.949 (1.333) 490.905 13.105 502.676
Circulante (109) 180.000 7.058 186.949 (1.170) 340.778 13.105 352.713
Nao circulante - - - - (163) 150.127 - 149.964
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Os empréstimos obtidos estao garantidos na estrutura equivalente a Project Finan-
ce, principalmente através dos ativos (maquinas e equipamentos), bem como pelo
fluxo de faturamento dos contratos de CCEARSs. Adicionalmente, os financiamentos
da Companhia também contam com o aval de sua Controladora.
Consolidado
Empréstimos e

financiamentos _Debéntures
Saldo em 31/12/2023 1.288.009 823.832
+ Novas captagdes 27.627 -
(+) Juros incorridos 60.320 91.100
(+-) Variagdo monetaria 40.230 8.543
-) Pagamento de principal (20.491) (335.409)
- Pagamento de juros (35.570) (98.938)
(+/-) Custo de captagao 1.834 2.108
(+/-) Depésitos vinculados (4.540) 11.440
Saldo em 31/12/2024 1.357.419 502.676
(+ Juros incorridos 60.453 59.496
(+/-) Variagdo monetaria 38.662 4.500
-) Pagamento de principal (50.401) (403.219)
(-) Pagamento de juros (91.401) (65.543)
(+/-) Custo de captagéo 1.246 1.224
(+/-) Depésitos vinculados (33.066) 87.815
Saldo em 31/12/2025 1.282.912 186.949

As parcelas dos empréstimos e financiamentos classificadas no passivo néo circu-
lante em 31/12/2025 tém o seguinte cronograma de pagamento:

Empréstimos e financiamentos
Ano de Vencimento

2027 147.238
2028 77.768
2029 104.524
2030 85.964
2031 até o ultimo vencimento 656.808
Saldo em 31/12/2025 1.072.302
Depésitos vinculados (85.846)
Saldo em 31/12/2025 986.456

Covenants financeiros e nao financeiros. O contrato de financiamento da Com-
panhia possui clausula com covenants nao financeiros, usual no mercado e resu-
mido a seguir, € monitorada regularmente pela Tesouraria e reportada periodica-
mente a Administragao, para garantir que o contrato seja cumprido: (i) Obrigagéo de
apresentar aos credores demonstracdes financeiras periodicamente; (ii) Direito dos
credores de executar inspecoes e visitas nas instalagdes; (iii) Obrigacdo de manter
atualizadas as obrigacdes tributarias, previdenciarias e trabalhistas; (iv) Obrigagao
de manter em vigor contratos materialmente relevantes para as suas operagdes; (v)
Respeitar a legislagdo ambiental e manter em vigor as licengas necessarias para as
suas operagoes; (vi) Restricdes contratuais quanto a operagdes com partes rela-
cionadas e alienagdes de ativos fora do curso normal de negdcios; (vii) Restricoes
quanto a mudanga de controle, reestrutura¢des societarias, exceto as ocorridas den-
tro do grupo econdmico, e alteragdo material no objeto social e nos atos constitutivos
dos devedores; e (viii) Restricdo para constituicdo de 6nus sobre os recebiveis. Os
contratos de empréstimos e financiamentos e as emissdes de debéntures contém
clausulas especificas de covenants financeiros e nao financeiros, as quais encon-
tram-se atendidas, conforme detalhado abaixo. O descumprimento de tal indice re-
sultaria na possibilidade de declaragdo de vencimento antecipado do empréstimo
e das debéntures, tornando-se exigiveis os respectivos valores em aberto e, por
consequéncia a reclassificacdo do passivo néo circulante para o passivo circulante.

Descricao dos Covenants Financeiros da Posicao em Posigdoem
Controlada Parnaiba Il 31/12/2025 _31/12/2024
Divida liquida de no maximo 3 vezes o EBITDA Atendido Atendido
17. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos. Pratica contabil. Ins-
trumento financeiro € qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para uma
entidade e aum passivofinanceiro ouinstrumento patrimonial para outraentidade. Os
ativos e passivos financeiros da Companhia sao, em sua maioria, medidos pelo custo
amortizado, mas em alguns casos podem ser avaliados pelo valorjusto, comimpacto
no resultado ou em outros resultados abrangentes. A administracéo dos instrumen-
tos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos,
visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acom-
panhamento permanente das taxas contratadas frente as vigentes no mercado. A
Companhia e suas controladas n&o realizam operagdes de carater especulativo com
instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, sendo essa
determinacéo prevista na politica de finangas vigente. Os ativos e passivos cujos
valores justos sdo mensurados e divulgados nas demonstragdes financeiras séo ca-
tegorizadas dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir: Nivel I: Sdo pregos
cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos aos
quais a entidade pode ter acesso na data de mensuracgao; Nivel ll: Sdo informagdes,
que ndo incluem os precos cotados no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passi-
vo, direta ou indiretamente; Nivel lll: Sdo informagdes nao observaveis para o ativo
ou passivo. Segue descricdo dos saldos contabeis dos instrumentos financeiros:

Consolidado

Hierarquia 2025 2024
Ativos financeiros 1.014.233 920.557
Custo amortizado
Caixa e equivalente de caixa N.A. 396.556 469.111
Contas a receber N.A. 458.359 321.409
Operagdes comerciais com partes
relacionadas N.A. 39.862 25.035
Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios Nivel 2 119.456 105.002
Passivos financeiros 2.000.021__ 2.409.633
Custo amortizado
Fornecedores N.A 146.637 101.204
Fornecedores de projetos em construgdo N.A. - 37.271
Empréstimos e financiamentos N.A 1.282.912 1.357.418
Debéntures N.A 186.949 502.677
Operagdes comerciais com partes
relacionadas N.A. 292.648 335.138
Contas a pagar do setor elétrico N.A. 25.741 22.019
Provis&o de custo por indisponibilidade N.A. 16.456 17.706
Pesquisa e desenvolvimeto — setor
elétrico N.A 48.678 36.200

Métodos e técnicas de avaliagdo. Devido ao seu vencimento no curto prazo, en-
tende-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber e fornecedores é equivalente aos seus valores contabeis. Os titulos e valo-
res mobiliarios classificados como mensurados a valor justo por meio do resultado
referem-se principalmente a investimentos em titulos publicos federais por meio do
fundo exclusivo da Companhia e, por isso, entende-se que o seu valor justo esta
refletido no valor da cota do fundo. Alguns instrumentos financeiros mensurados ao
custo amortizado, em fungéo do seu ciclo de longo prazo para realizagéo, podem
possuir o valor justo diferente do seu saldo contabil. O valor justo de instrumentos
financeiros que n&o séo negociados em mercados ativos € determinado mediante
0 uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia usa seu julgamento para escolher o
método e definir premissas que se baseiam principalmente nas condigdes de merca-
do existentes na data do balan¢o. Demonstramos abaixo o valor justo dos passivos
financeiros de longo prazo reconhecidos a custo amortizado:
1/12/2025 31/12/2024

Saldo EstimativadeVa- Saldo Estimativa de Va-
Passivos financeiros _Contabil _lor Justo - Nivel 2_Contabil lor Justo - Nivel 2
Débentures 186.949 188.086 502.677 503.340
As debéntures possuem mercado secundario, sendo marcadas a mercado por meio
de novas negociagdes. Para os demais passivos financeiros, quando listados no
quadro anterior classificados e mensurados pelo custo amortizado, a Companhia
entende que se trata de operacdes bilaterais que ndo possuem mercado ativo e
nem outra fonte semelhante, que tém condigbes comparaveis e que podem servir
de modelo para determinar seus valores justos, portanto, os valores contabeis refle-
tem o valor justo das operacdes. Derivativos, hedge e gerenciamento de risco.
A Companhia possui um processo estruturado de gestao de riscos baseado nas
melhores praticas de mercado e orientado por sua Politica de Gerenciamento de
Riscos, que visa reduzir o grau de incerteza no alcance dos objetivos e garantir a

preservagéo do valor e a continuidade dos negdcios, além de promover a gestéo
integrada dos principais riscos aos quais a Companhia esta exposta, incluindo riscos
operacionais, estratégicos, financeiros, regulatorios e relacionados a questées ESG
(Environmetal, Social ang Governance), dentre outros. No que tange aos riscos fi-
nanceiros, a Companhia esta exposta a riscos de mercado, de liquidez, de crédito e
de estrutura de capital, conforme sera detalhado nos itens a seguir. Risco de mer-
cado. ACompanhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes das suas ativida-
des, envolvendo principalmente (i) risco de taxa cdmbio, (ii) risco de taxa de inflagéo
e juros flutuantes, (iii) risco de crédito, (iv) risco de liquidez e (v) risco de estrutura de
capital. A gestao dos riscos de mercado € feita com base na viséo consolidada dos
diversos fatores de risco a que o fluxo de caixa da Companhia esta exposto e suas
correlagdes, e em termos de exposigao liquida, isto €, considerando o fluxo projetado
de todas as entradas e saidas de caixa vinculadas a um mesmo fator de risco. Risco
de taxa de cambio. A Companhia possuia exposi¢éo cambial relativa a compra de
equipamentos para constru¢éo de Parnaiba VI para o periodo de 31/12/2024. Diante
da concluséo da construcéo da Parnaiba VI. Atualmente, a Companhia entende que
orisco cambial é baixo. Risco de taxa de inflagao e juros flutuantes. ACompanhia
tem seu passivo indexados ao mercado flutuante de juros no segmento dos deposi-
tos interbancarios (D) e no mercado inflacionario com a corregao dada pelo Indice
de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). O ativo da Companhia, representado por
suas receitas, também sera corrigido pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), fato que reduz substancialmente o descasamento entre as taxas de inflagdo
de ativos e passivos. Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores
das dividas aos quais a Companhia estava exposta, foram definidos 3 diferentes
cenarios. Como cenario provavel, a Companhia utilizou projecées de mercado para
estimar o que seriam as despesas financeiras brutas para os proximos 12 meses.
Como cenarios alternativos, a Companhia calculou qual seria a perda financeira para
0s proximos 12 meses caso as curvas de CDI e IPCAfossem deslocadas em 25% e
50%, respeitando os prazos de pagamento de ca((i:a linha.

enario

Cenariol Cenarioll

provavel (alta25%)_ (alta 50%)
Risco de fluxo de caixa
Passivo indexado ao CDI 25.717 37.329 43.712
Passivo indexado ao IPCA 75.450 98.281 111.781
Despesa financeira esperada 101.167  135.610 155.493
Aumento da despesa financeira - (34.443) 54.326
Metodologia: Indicadores

deslocamento paralelo para
cimadas curvas de jurosem CDI médio 12M: 15,4% (fonte: Curva Referencial B3)
25% e 50%. IPCAmédio 12M: 9,3% (fonte: Curva Referencial B3)
Risco de crédito. O risco de crédito decorre da possibilidade de a Companhia sofrer
perdas em fungao da inadimpléncia de suas contrapartes, de instituigdes financeiras
depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser
oriundo de operagdes comerciais e da gestédo de caixa. ACompanhia adota como pra-
tica a analise da situagao financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como
o acompanhamento permanente das posi¢des em aberto. ACompanhia possui uma
politica de aplicagdes financeiras, na qual estabelece limites de aplicagéo por institui-
Gao e considera a avaliacéo de rating como referencial para limitar o montante apli-
cado. Os créditos relacionados a caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mo-
biliarios e depdsitos vinculados estao expostos a baixos riscos devido a classificagéo
dos bancos de 12linha (AAA e AA), com os quais a Companhia tem relacionamento.

Consolidado

2025 2024

Posicao do risco de crédito
Caixa e equivalentes de caixa 396.556 469.111
Titulos e valores mobiliarios 119.456 105.002
Contas a receber de clientes 458.359 321.409
Deposito vinculado sobre empréstimos e debéntures 85.846 140.594
1.060.217 __ 1.036.116

Risco de liquidez. A Companhia monitora seu nivel de liquidez considerando os

fluxos de caixa esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equi-

valentes de caixa. A gestao do risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e

valores mobiliarios suficientes e capacidade de liquidar posigdes de mercado. Os

valores reconhecidos em 31/12/2025 se aproximam dos valores de liquidagdo das
operagdes, incluindo a estimativa de pagamentos futuros de juros.

Consolidado

2025
Até6De6a12 Del1a De2a
meses _meses_2anos_5anos

Mais de

Passivos
Fornecedores 59.623 87.014 - - - 146.637
Operacdes comerciais
com partes relacionadas  220.601 25.572 46.475 - - 292,648
Empréstimos e
financiamentos 134.674 154.484 173.371471.352 979.1251.913.006
Contas a pagar—
setor elétrico - 25741 - - - 25741
Pesquisa e desenvolvi-
mento — setor elétrico - 48.678 - - - 48678
Debéntures 14.092 193.029 - - - 207121

428.990 534.518 219.846 471.352_ 979.1252.633.831

2024
Até6De6al12De1a2 De2a Maisde
meses__meses__anos_5anos__5anos Total

Passivos
Fornecedores 34890 38.741 18.497 - - 92128
Fornecedores de projetos
em construgéo - 40.612 - - - 40612
Operagdes comerciais
com partes relacionadas  295.108 - 40.030 - - 335.138
Empréstimos e
financiamentos 85.883 84.421195.716 635.461 1.372.478 2.373.959
Debéntures 146.431 331.226 211.419 - - 689.076

562.312_495.000 465.662 635.461 1.372.478 3.530.913
Risco de capital. Os objetivos da Companhia, ao administrar seu capital, sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade dos negdcios para oferecer retorno aos
acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura
de capital ideal para redugéo do custo de capital. Para manter ou ajustar a estrutura
de capital da Companhia, a Administragéo pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas, emitir novas agées ou vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento. Nos casos em que é necessario
aprovagao dos acionistas, a Administragéo ira propor tais agoes. 18. Provisao para
contingéncias. A Companhia é parte em agdes judiciais tributarias que sao cons-
tantemente avaliados pela Administracéo e por seus advogados e assessores juri-
dicos. Pratica contabil. A Companhia constitui provisdes relacionadas a processos
judiciais, administrativos e arbitrais, em valores suficientes para garantir eventuais
perdas consideradas provaveis. Estimativas e julgamentos. A Companhia é parte
em diversos processos judiciais e administrativos, para os quais séo constituidas
provisdes quando é provavel uma saida de recursos para liquidar a contingéncia e
uma estimativa razoavel possa ser realizada. Os passivos contingentes significati-
vos avaliados como de risco possivel e remoto ndo sao provisionados. Os processos
avaliados como de risco possivel séo divulgados em notas explicativas. A probabili-
dade de saida de recursos € baseada em avaliagdo e qualificagdo dos riscos. Essa
avaliagdo é suportada pelo julgamento e pela experiéncia da Administracéo, junta-
mente com seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisbes
em instancias iniciais e superiores, o historico de eventuais acordos e decisdes, bem
como outros aspectos aplicaveis. As avaliagdes de risco e os valores estimados po-
dem divergir dos que vierem a ser incorridos pela Companhia. O saldo da provisdo
para contingéncias no exercicio findo em 31/12/2025 é apresentado abaixo:

Consolidado

2024 2025
Saldo Saldo
acumulado _Adigoes Atualizacdo Reversdao acumulado
Tributarias 96 - 4 - 100
Trabalhistas 586 37 55 (66) 612
Civel 120 - 2 (1) 121
Total das provisées 802 37 61 (67) 833

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas
Aos Administradores e Acionistas Eneva Participagdes lll S.A. Opinido. Examinamos as demonstragées financeiras individuais
da Eneva Participacdes Il S.A. ("Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31/12/2025 e as respectivas de-
monstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como as demonstragoes financeiras consolidadas da Companhia e suas controladas ("Consolidado"),
gue compreendem o balango patrimonial consolidado em 31/12/2025 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resul-
tado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em
nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Companhia e da Companhia e suas controladas em 31/12/2025, o desempenho de suas ope-
ragdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas contabeis
internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opiniao.
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estéo descritas na secéo intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra-
¢oes financeiras individuais e consolidadas". Somos independentes em relagéo 8 Companhia e suas controladas, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador € nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstracées financeiras de entidades de interesse publico no
Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo. Responsabilidades da administragao e da governanga pe-
las demonstragoes financeiras individuais e consolidadas. Aadministracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e
adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adota-
das no Brasil e as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards), emitidas pelo International Accounting Standar-
ds Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢éo de demonstragdes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas, a administragao é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia e suas con-
troladas, em seu conjunto, continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢éo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda
liquidar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, ou cessar suas operagdes, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes. Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas. Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se

causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguran-
¢a, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo conside-
radas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes
financeirasindividuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamose executamos procedi-
mentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemosevidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco dendo detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente deerro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,falsificagcéo, omissao ou representagdes falsas intencionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria paraplanejarmos procedimentos de auditoria apropria-
dos as circunstancias, mas nao com oobjetivo de expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos controles internos da Companhia
esuas controladas. * Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativascontabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragéo. « Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragéo, da base contabil
decontinuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existeincerteza relevante em relagéo a eventos
ou condi¢bes que possam levantar duvidasignificativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suascontroladas, em seu conjunto. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemoschamar atengao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagées nasdemonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagéo
em nossaopinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadasnas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos oucondi¢ées futuras podem levar a Companhia e suas controladas, em
seu conjunto, a ndomais se manter em continuidade operacional. Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes financeirasindividuais e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstragdes financeirasrepresen-
tam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com oobjetivo de apresentagdo adequada. * Planejamos
e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoriaapropriada e suficiente referente as informagdes financeiras
das entidades ou unidades denegdcio do grupo como base para formar uma opinido sobre as demonstragdes financeirasindividu-
ais e consolidadas. Somos responsaveis pela diregao, supervisao e revisdo dotrabalho de auditoria realizado para os propdsitos
da auditoria do grupo e,consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga
a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas
de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 15/04/2026. PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. - CRC 2SP000160/F-5.
Guilherme Naves Valle - Contador CRC 1MG070614/0-5.

Contingéncias com risco possivel (ndo requerem constituigdo de provisao).
As acdes de natureza tributaria, civel, trabalhista e ambiental que n&o estéo provi-
sionadas envolvem progndstico de perda possivel classificado pela Administragao,
seus advogados e assessores juridicos, e sao apresentadas a seguir:
Consolidado

2025 2024

Tributarias 35.760 34.857
Trabalhistas 1.234 1.190
Ambientais 22.944 18.070
Civeis a - 451.985
Total 59.938 506.102

a. Em 2/10/2025, foi proferida sentenga em um dos procedimentos arbitrais envol-
vendo contrato firmado pela controlada PGC com prestador de servigos de constru-
¢ao e montagem de usina termelétrica. A deciséo foi favoravel a PGC, com improce-
déncia de todos os pedidos formulados pela contraparte. 19. Partes relacionadas.
Pratica contabil. As transagdes de compra e de venda de energia sao realizadas
em condigdes e prazos firmados entre as partes e registradas de acordo com os
termos contratados, e sdo atualizadas pelos encargos estabelecidos nos contratos.
Em 31/12/2025 e 2024, os saldos de ativos, passivos e efeitos em resultado de tran-
sagdes com partes relacionadas estao representados da seguinte forma:

Consolidado
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ativo Passivo Resultado

Operagoes comerciais
Eneva Comercializadora
de Energia Ltda - 5.647 402 4922 (45.373) 42.008
EnevaS.A. a 38.702 18.310291.179 328.197 (1.150.150) (921.374)
Outros 1160 1.078 1.067 2.019 3 15)

39.862 25.035 292.648 335.138 (1.195.520) (879.381)
Dividendos
EnevaS.A. 762 -

- - - 84 -
39.862 25.035 292.648 419.900 (1.195.520) (879.381)
a. Sao saldos compostos basicamente pela venda do gas natural e arrendamento
da Unidade de Tratamento de Gas (UTG). Remuneragao dos membros do Con-
selho de Administragao e da Diretoria. De acordo com a Lei n® 6.404/1976 e com
o estatuto social da Companhia, é responsabilidade dos acionistas, em Assembleia
Geral, fixar o montante global da remuneracéo anual dos administradores, cabendo
ao Conselho de Administragdo da Controladora efetuar a distribuicdo da verba en-
tre eles. Durante os exercicios de 2025 e 2024, a administragéo da Companhia foi
realizada diretamente pela Controladora. Assim sendo, nao foram incorridos gastos
com remuneragao desses administradores pela Companhia. 20. Patriménio liqui-
do. Capital Social. Em 18 de dezembro 2025 foi aprovado o aumento de capital
social da Companhia, de R$ 2.255.632 para R$ 2.355.632, totalmente subscrito e
integralizado, um aumento no montante de R$ 99.982, mediante a emiss&o de novas
acdes ordinarias, dividido em 1.031.452 ac6es ordinarias e 298.817.823 agbes pre-
ferenciais, ambas escriturais € sem valor nominal. O capital social da Companhia é
composto por agdes ordinarias e preferenciais, onde 100% das a¢des preferenciais
pertence ao Itad Unibanco S.A e 100% das agdes ordinarias pertence a Eneva S.A.

Controladora Consolidado
2025 2024
Acionistas Quantidade % ___Quantidade %
[tat Unibanco S.A. 298.817.823 17% 239.294.014 14%
Eneva S.A. 1.450.197.393 83% 1.449.165.941 86%
Total 1.749.015.216 100% 1.688.459.955 100%

Reserva de capital. As reservas de capital da Companhia foram constituidas me-
diante aporte relativo a integralizagéo das agdes preferenciais da Companhia pelo
Itad Unibanco S.A., nos termos aprovados por Assembleia Geral Extraordinaria. Até
31/12/2025 foram constituidos R$ 636.784, que corresponde a 27,56% do capital
social, que sofreu aumento de R$ 100.000 de acordo com a deliberagdo da Assem-
bleia Geral ocorrida em 18/12/2025. Reserva Legal. De acordo com a Lei 6.404/76
art. 193, 5% do lucro liquido do exercicio deve ser destinado para constituicao da
reserva legal, que nao poderéa exceder 20% do capital social e/ou 30% da reserva le-
gal constituida mais a reserva de capital. Em 31/12/2025 a companhia n&o destinou
parte do lucro para a reserva legal ja que ultrapassaria os 30% previstos em lei, man-
tendo o mesmo montante acumulado de R$ 47.418 até a data base de 31/12/2025.
Reserva de incentivos fiscais. SUDENE. A reserva é constituida mediante desti-
nacéo da parcela do resultado do exercicio equivalente ao beneficio fiscal concedido
pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). Esse beneficio
corresponde a redugao de 75% do Imposto de Renda, no periodo de 10 anos. Em
31/12/2025, a Companhia constituiu os montantes de R$ 106.002 e R$ 60.935 (total
de R$ 166.937) de incentivo fiscal da Sudene referente as subsidiarias PGC e Parna-
iba ll, respectivamente. Outros resultados abrangentes. As mutac¢des do patrimé-
nio liquido que n&o representam receitas e despesas realizadas sdo denominadas
“Outros Resultados Abrangentes” (ORA) e incluem alteragbes que poderéo afetar
o resultado de periodos futuros ou, em alguns casos, nem mesmo circularem pelo
resultado. Em 31/12/2025, o saldo da conta de outros resultados abrangentes € com-
posto por ajuste de avaliagéo patrimonial. Dividendos. Em 21/06/2023 foi assinado
o acordo de acionistas determinando que a distribuicao dos dividendos prioritarios
nao cumulativos e/ou JCP conferidos as agdes preferenciais seguira os seguintes
limites do lucro liquido distribuivel: entre 2024 e 2027 (inclusive) = 60% e a partir de
2028 = 75%. Para os exercicios a partir de 2024, foi estipulado um limite maximo
de distribuicdo que sera de R$ 200 milhdes e R$ 250 milhdes, respectivamente. O
primeiro aditivo ao acordo de acionistas datado de 25/01/2024 altera o percentual de
distribuicao de dividendos aplicavel até o exercicio de 2027 para 62,50% e, a partir
de 2028 seja 77,50%. Adistribuicéo do lucro liquido do exercicio em 31/12/2025 esta
apresentada no quadro abaixo:

2025

Lucro liquido do exercicio 847.463
Constituicao de reserva legal -
Constituicdo de reserva de incentivo fiscal (166.937)
Base para distribuigao de dividendos 680.526
Dividendos intercalares (509.070)
Dividendos adicionais propostos (171.456)

Durante o exercicio de 2025, a Companhia destinou a titulo de dividendos intercala-
res o valor de R$ 509.069 superando o valor de dividendos minimos obrigatorios que
seriam distribuidos, dessa forma, o resultado apés as constituicdes das reservas e
distribuigdo dos dividendos intercalares foi constituido como dividendos adicionais
propostos para que seja distribuido posteriormente. 21. Eventos subsequentes.
Acordo consensual. Em 11/02/2026, a PGC recebeu o valor de R$37.012 como
resultado de instrumento de transagéo terminativa celebrado nesta mesma data
com fornecedor de servico de construgao e montagem de usinas termelétricas. Os
valores pleiteados contra a PGC pela requerente, relacionados as disputas arbitrais,
n&o compunham o saldo de provis&o para contingéncias. Leilao ANEEL n°2/2026.
AANEEL publicou o Edital do Leildo n° 2/2026, cujo objetivo é a contratagéo de re-
serva de capacidade na forma de poténcia, proveniente de usinas termelétricas a
gas natural e a carvéo mineral. O inicio de suprimento previsto para os empreen-
dimentos selecionados ocorre entre 2026 e 2031, conforme diretrizes do certame.
As UTEs Maranhao IV e Maranhao V (em conjunto denominadas “UTE Parnaiba I”)
sagraram-se vitoriosas no referido leildo, realizado em 18/03/2025, firmando com-
promisso de venda de poténcia pelo prazo de 10 anos, assegurando receita fixa
anual de R$1.365.084.989,28 (data-base setembro de 2025), reajustada pelo IPCA
anualmente. A UTE Parnaiba Il (denominada “MC2 Nova Venécia 2”) sagrou-se
vitoriosa no referido leildo, realizado em 18/03/2025, firmando compromisso de ven-
da de poténcia pelo prazo de 10 anos, com inicio de suprimento em 01/08/2029,
assegurando uma receita fixa anual de R$354.581.022,63 (data-base setembro de
2025), reajustada anualmente pela variagao do IPCA.

Diretoria
Marcelo Cruz Lopes - Diretor Presidente
Marcelo Campos Habibe - Diretor Administrativo e Financeiro
Controladoria
Ana Paula Alves do Nascimento
CRC-RJ 086983/0-0 - Diretora de Controladoria e Tributario
Bruno Campelo de Azevedo - CRC-RJ 106648/0-9 - Contador
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